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Sammanfattning juli - september 2026

- Nettoomsattningen uppgick till 175,0 (146,6) MSEK, en
okning med 19,4 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till
17,6 procent.

* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 72,0 (45,8) MSEK,

motsvarande en rorelsemarginal om 41,1 (31,3) procent.

- Resultatet efter skatt uppgick till 56,3 (35,1) MSEK.

- Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 3,05 (1,90)

SEK och efter utspadning till 2,96 (1,88).

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
(3,1) MSEK.

3,1

Sammanfattning januari - september 2026

- Nettoomsattningen uppgick till 398,7 (321,2) MSEK, en
okning med 24,1 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till

25,5 pro

* Rorelseresultatet uppgick till 77,2 (27,3) MSEK,

cent.

motsvarande en roérelsemarginal om 19,4 (8,5) procent.

- Resultatet efter skatt uppgick till 60,0 (17,9) MSEK.

- Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 3,25 (0,97)
SEK och efter utspadning till 3,15 (0,96).

- Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till
27,5 (10,7) MSEK.

175,0 wsex

Nettoomsattning,
juli - september 2026

Bruttomarginal,

95,0

juli - september 2026

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP ]JAN-SEP  OKT2025 JAN - DEC

2026 2025 2026 2025 - SEP 2026 2025

Nettoomséttning, MSEK 175,0 146,6 398,7 321,2 539,3 461,8
Bruttomarginal, % 95,0 90,5 94,8 92,3 94,9 93,1
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 72,0 45,8 77,2 27,3 117,8 67,8
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 411 31,3 19,4 8,5 21,8 14,7
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,96 1,88 3,15 0,96 4,82 2,63
Kassaflode I6pande verksamheten, MSEK 3,1 3,1 27,5 10,7 118,6 101,9
Avkastning pa eget kapital 12 man, % 55,1 35,0 55,1 35,0 55,1 35,0
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 man, % 71,1 45,4 71,1 454 71,1 48,3
Kassaflode I6pande verksamhet/aktie, SEK 0,17 0,17 1,49 0,58 6,39 5,52
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\/D har ordet

Rekordkvartalet visar pa skalbarheten i var verksamhet

Jag ar stolt och verkligen glad over att kunna presentera det starkaste
kvartalet i MSAB:s historia. N&r jag borjade pa féretaget sag jag
enastaende produkter, en stark marknadsposition och en betydande
outnyttjad potential for tillvaxt. Tillsammans med en ny ledningsgrupp
faststallde vi en tydlig strategi, dvertygade om att ratt investeringar
skulle omvandla den potentialen till tillvaxt inom 12 till 24 manader.
Sedan dess har vi fokuserat och konsekvent genomfért var plan, och
idag ser vi resultaten.

Kvartalet innebar rekordomsattning och var hogsta lénsamhet
nagonsin. Nettoomsattningen uppgick till 175,0 miljoner SEK, en
okning med 19,4 procent jamfort med samma period forra aret, och
den valutajusterade tillvaxten var 17,6 procent. Rorelseresultatet (EBIT)
uppgick till 72,0 miljoner SEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal

pa 41,1 procent. Det konsekventa genomforandet av var strategi, i
kombination med var affarsmodells skalbarhet, ger nu bade hogre
intékter och stark [onsamhet.

Kundlojaliteten stodjer langsiktig tillvaxt

Detta kvartal speglar den underliggande styrkan i var verksamhet.
Karnan utgors av varaktiga kundrelationer som bygger pa fortroende,
ndra samarbete och I6sningar av genomgaende hog kvalitet. Kunder
som véljer MSAB tenderar att stanna kvar hos oss, vilket speglar bade
styrkan i vart erbjudande och kompetensen hos vara team. Denna hoga
kundlojalitet genererar dterkommande afférer och utgor en solid grund
for framtida tillvaxt.

Under kvartalet sakrade vi aven ett betydande avtal med en militar
kund i Europa, vilket &r ett viktigt steg for att utoka var narvaro inom
forsvarssektorn. Genom att skdrpa vart kundfokus, bredda var
kompetens och satsa pa de omraden som ar viktigast for vara kunder
ser vi fortsatta mojligheter till hallbar tillvaxt.

Produktinnovation starker vart tekniska ledarskap

Att forbattra vara formagor inom extrahering och vidareutveckla vart
erbjudande for bade Android och i0OS &r fortsatt hogsta prioritet. Dessa
omraden &r centrala for var produktplan och for var formaga att halla
jamna steg med allt mer komplexa enheter och operativsystem. Under
det kommande aret planerar vi att 6ka vara investeringar i utveckling
for att paskynda innovationen och forbli i framkant inom omradet. Den
fortsatta utvecklingen av XRY Pro och vart bredare produktsortiment
starker var roll som en paélitlig teknikpartner till brottsbekédmpande
myndigheter och andra kunder inom den offentliga sektorn.

Var starka globala position erkdndes ndr MSAB utnamndes till en av
endast tre globala "Leaders” i 2026 IDC MarketScape: Worldwide Digital
Forensics Platforms Vendor Assessment”. Erkdnnandet bekréaftar var
specialistkompetens inom mobilforensik, bredden i vart utbud och vart

Styrning och ursprung blir avgorande vid upphandling

Inom digital forensik hanterar kunderna mycket kanslig information och
behdver ha fullt fortroende for verktygens ursprung och sékerhet. Var
senaste kampanj om fortroende och styrning belyser hur transparens,
ansvarsskyldighet och datasuveranitet far allt storre betydelse i
inkopsbeslut — en forandring som de senaste handelserna i branschen
har gjort annu tydligare. Inkdparna granskar noggrannare var tekniken
utvecklas, vem som kontrollerar den och hur leverantorerna styrs.

MSAB &r ett borsnoterat svenskt foretag med transparent agarstruktur,
och all var produktutveckling sker i Sverige. Som den enda europeiska
leverantoren bland marknadsledarna erbjuder vi fullstédndig insyn i

var tekniks ursprung och dgande. Vi ser detta som en tydlig fordel

i takt med att regeringar och myndigheter lagger storre vikt vid
motstandskraft, sékerhet och kontroll dver kritisk teknik.

Var strategi ligger fast

Vi har fortsatt fortroende for var langsiktiga inriktning, samtidigt som
vi &r medvetna om att regionala forhallanden och investeringscykler
inom den offentliga sektorn kan paverka enskilda kvartal. Vi kommer
att fortsatta fokusera pa de marknader som har storst potential och
anpassa oss efter hur forhallandena utvecklas. Vara kontinuerliga
produktinvesteringar, var lojala kundbas och vart palitliga europeiska
fundament ger MSAB goda forutsattningar for fortsatt Insam

och hallbar tillvéxt. | takt med att den globala efterfragan pa
mobilforensiska losningar fortséatter att 6ka har vart uppdrag, att hjélpa
vara kunder att skydda samhaéllet genom avancerad mobilforensik,
aldrig varit mer relevant.

Stockholm, oktober 2026

engagemang for regelefterlevnad, interoperabilitet och dataskydd. Peter Gille
VD MSAB
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NMarknadskommentarer

TRANSPARENS STARKER MSAB:S POSITION

Den senaste utvecklingen inom omradet digital forensik har tydliggjort
att kunderna méaste bedoma inte bara verktygens prestanda, utan
dven transparensen, styrningen och den langsiktiga tillforlitligheten
hos de foretag som star bakom dem. For myndigheter som hanterar
kansligt bevismaterial ar fortroendet for agarskap, utvecklingsrutiner,
tillsyn och leveranssakerhet av grundlaggande betydelse.

Denna forandring starker MSAB:s position som ett europeiskt foretag
noterat pd Nasdaq Stockholm, med offentligt &gande, reviderad
redovisning och etablerad styrning. Foretagets teknik utvecklas i
Sverige och levereras uteslutande till brottsbekampande myndigheter,
forsvarssektorn, statliga myndigheter och kriminaltekniska
laboratorier, vilket ger kunderna den ansvarsskyldighet och kontinuitet
som kravs for utredningar som kan strécka sig over manga ar.

DATAINSAMLING FORBLIR PRIORITERAT

Tillforlitlig &tkomst till och insamling av data forblir kundernas
grundlaggande krav. Samtidigt kar behovet av I6sningar som gor
avancerade funktioner enklare att anvanda och infora. Utvecklingen
drivs av snabbt vaxande dataméangder, ihéllande backlog av drenden
och brist pa specialister med djup teknisk kompetens. Dessa
marknadsdrivkrafter fortsatter att stodja efterfragan péa effektiva och
rattssakra arbetsfloden och bekraftar relevansen i MSAB:s strategiska
fokus pa produktinvesteringar, kundnéarhet och forstklassiga
mobilforensiska Iosningar.

MSAB:s position som en av endast tre globala "Ledare” i den nyligen
publicerade "2026 IDC MarketScape for digitala forensikplattformar”
bekraftar ytterligare styrkan i foretagets expertis inom mobilforensik,
den breda produktportféljen och formégan att stddja krédvande
operativa miljoer.

INTAKTER PER REGION

JUL - SEP 2026 JAN - SEP 2026

TOTAL
175,0 (146.,6)
IMSEK

TOTAL
398,7 (3212)
IVISEK

2026 2025 2026 2025
55% 53% 53% 52%

31% 38% 26% 32%

5% 9% 20% 16%

EMEA

EMEA levererade ett starkt kvartal och dvertraffade de interna mélen,
med en forséljning av XRY Pro som oOversteg forvantningarna. Var
strategi att véxa med nya kunder pa tillvaxtmarknader utvecklas

val. Under kvartalet sdkrade MSAB en betydande order fran en

stor europeisk forsvarsorganisation, vilket aterspeglar en fortsatt
efterfrdgan pa forstklassiga kriminaltekniska I6sningar inom
forsvarsverksamheten.

DACH-regionen presterade sarskilt bra och bibehdll sin tillvaxttakt, med
stod av ett starkt kvartal i Tyskland. Frankrike och Italien presterade
ocksa bra, medan Storbritannien férblev stabilt.

AMERICAS

Americas behdll en stabil position under kvartalet trots fortsatt
osakerhet kring statliga budgetar och upphandlingsprocesser. Vi har
upplevt vissa fordrojningar till foljd av detta men forvantar oss att
detta tas igen under kommande kvartal.

| Latinamerika fortsatte aktiviteten att intensifieras, med stod av
ett vaxande kundintresse, investeringar i regionala resurser och ett
engagerat partnernatverk. Efterfrdgan pa XRY Pro var fortsatt stark
i hela regionen, med bade nyforsaljning och uppgraderingar fran
befintliga kunder.

APAC

APAC levererade ett starkt kvartal, med en tillvaxt som overtraffade
de interna malen och utfallet for motsvarande period foregéende ar.
Tillvaxten fortsatte i hela Asien och Stillahavsomradet, med stdd av
flera strategiska kontraktsvinster. Implementeringen av XRY fortsatte
i Japan, samtidigt som kundintresset var fortsatt stort i Indien.
Australien utvecklades positivt och MSAB fortsatte att starka sina
kundrelationer i Nya Zeeland.

Aktiviteten 6kade aven pa flera tillvaxtmarknader, med projekt
under utveckling som ror kriminaltekniska laboratorier, behov inom
forsvarssektorn och en bredare efterfrdgan fran myndigheter.

INTAKTER PER KATEGORI

JUL - SEP 2026 JAN - SEP 2026

TOTAL
175,0 (146,6)
MISEK

TOTAL
398,7 (3212)
MISEK

2026 2025
NYFORSALINING 56% 43%

2026 2025
NYFORSALINING 55% 44%

LICENS-
FORNYELSE

LICENS-

44% 51% X
FORNYELSE

45% 56%
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Finansiell oversikt

Juli - september 2026

NETTOOMSATTNING
Koncernens nettoomséttning ckade i perioden med 19,4 procent till 175,0 (146,6)
MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 17,6 procent.

Den svenska kronans forsvagning har under perioden paverkat intakterna
positivt i svenska kronor. Cirka 95 procent av bolagets intakter utgors av
utlandsk valuta.

RORELSENS KOSTNADER

Den svenska kronans forsvagning har under perioden paverkat
kostnadsnivan negativt i svenska kronor. Cirka 30 procent av bolagets
kostnader utgors av utlandsk valuta.

Kostnad for sélda handelsvaror uppgick till 8,8 (14,0) MSEK, vilket
resulterade i en bruttovinstmarginal om 95,0 procent (90,5). Kostnad
sald vara péverkas delvis av valutaeffekter och varierar som regel med
produktmixen, som i perioden haft en ldgre andel hardvara jamfort med
foregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 16,4 (19,4) MSEK. Minskningen av
ovriga externa kostnader ar framst drivet av minskade konsultkostnader
jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Personalkostnaderna uppgick till 72,0 (62,0) MSEK. Nyanstéllningar inom
framst "Research and Development” samt "Sales & Marketing” om cirka
15 personer netto jamfort med motsvarande period foregdende ar liksom
arets |onerevision, resulterade i 0kade personalkostnader.

Avskrivningarna uppgick till 5,8 (5,5) MSEK och utgjordes i huvudsak av
avskrivningar av nyttjanderéttstillgangar kopplade till hyreslokaler samt
avskrivning av immateriella tillgangar.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 72,0 (45,8) MSEK vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 41,1 (31,3) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -0,3 (-1,1) MSEK for kvartalet. Finansnettot utgjordes
i huvudsak av omvardering av likvida medel i utlandsk valuta, dar USD, EUR
och GBP &r koncernens storsta transaktionsvalutor relaterat till koncernens
forséaljning medan SEK &r den storsta valutan avseende koncernens
kostnader.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 56,3 (35,1) MSEK.

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 3,1 (3,1) MSEK i
perioden.

Kassaflodet fore forandringar av rorelsekapitalet uppgick till 82,5 (48,9)
MSEK medan forandringen i rorelsekapitalet uppgick till -79,4 (-45,7)
MSEK. Det negativa rorelsekapitalet drevs i huvudsak av en 6kning

av kundfordringar. Kronans forsvagning mot de valutor som finns
exponerade i dotterbolagens balansrakningar paverkade bolagets
utgdende kassa positivt i perioden.

Periodens investeringar uppgick till 0,2 (2,3) MSEK.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till -0,8 (-3,5).

MEDARBETARE

Den 30 september 2026 var antalet anstallda 210 (202). Medelantalet
anstallda under perioden var 211 (199).

VIODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomséttning for perioden uppgick till 145,3 (117,5)
MSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 67,2 (41,7).

Utdelningar fran dotterbolag uppgick till 3,9 (2,7) MSEK i perioden.

Finansiell utveckling, kvartal
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Finansiell oversikt

Januari - september 2026

NETTOOMSATTNING
Koncernens nettoomsattning ckade i perioden med 24,1 procent till 398,7
(321,2) MSEK. Den valutajusterade 6kningen uppgick till 25,5 procent.

Den svenska kronans forstarkning har under perioden paverkat intdkterna
negativt i svenska kronor. Cirka 95 procent av bolagets intakter utgors av
utlandsk valuta.

RORELSENS KOSTNADER

Den svenska kronans forstarkning har under perioden paverkat
kostnadsnivan positivt i svenska kronor. Cirka 30 procent av bolagets
kostnader utgors av utlandsk valuta.

Kostnad séalda varor uppgick till 20,6 (24,9) MSEK. Bruttomarginalen
uppgick till 94,8 procent att jamfora mot foregédende ar om 92,3 procent.
Kostnad sald vara paverkas delvis av valutaeffekter och varierar som
regel med produktmixen, som i perioden haft en lagre andel hardvara
jamfort med foregéende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 65,5 (66,7) MSEK. | jamftrelse med
motsvarande period foregdende ar har kostnader for externa konsulter
minskat medan kostnader avseende mjukvaror okat. Service och
supportavtalet kopplat till iOS-produkten bidrog till 0kade kostnader jamfort
med samma period féregdende ar medan Gvriga administrativa kostnader
minskade.

Personalkostnaderna uppgick till 217,8 (188,7) MSEK. Nyanstéllningar inom
framst forskning och utveckling samt forsaljning och marknadsforing
om cirka 20 personer netto, liksom arets I6nerevision, resulterade i 6kade
personalkostnader.

Avskrivningarna uppgick till 17,6 (13,7) MSEK och utgjordes i huvudsak
av avskrivningar av nyttjanderattstillgdngar kopplade till hyreslokaler
samt avskrivning av immateriella tillgangar.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 77,2 (27,3) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal p& 19,4 (8,5) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -0,8 (-4,4) MSEK for perioden. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvardering av likvida medel i utlandsk valuta och
péverkades negativt av den svenska kronans forstarkning gentemot USD,
GBP och EUR som ar koncernens storsta transaktionsvalutor.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for perioden uppgick till 60,0 (17,9) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 27,5 (10,7) MSEK.
Forandringen i rorelsekapitalet uppgick till -73,8 (-19,9) MSEK. Det negativa
rorelsekapitalet drevs i huvudsak av en 6kning av kundfordringar.
Kronans forstarkning mot de valutor som finns exponerade i
dotterbolagens balansrakningar paverkade bolagets utgdende kassa
negativt i perioden.

Periodens investeringar uppgick till 15,7 (27,1) MSEK och utgjordes i
huvudsak av inkop av materiella tillgangar och infrastruktur relaterade till
den nya kontorslokalen, samt en mjukvaruinvestering.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till -18,3 (-47,5), inkluderande en
aktieutdelning som skett om 18,5 (18,5) MSEK i perioden.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 146,9 (85,8) MSEK.

MIEDARBETARE
Den 30 september 2026 var antalet anstallda 210 (202). Medelantalet
anstéllda under perioden var 210 (193).

VIODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 312,4 (236,3)
MSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 68,4 (16,5) MSEK.

| perioden utdelades 7,7 MSEK till moderbolaget fran dess dotterbolag.

Finansiell utveckling, Q1-Q3
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP OKT 2025 - JAN - DEC
MSEK 2026 2025 2026 2025 SEP 2026 2025
Nettoomsiéttning 175,0 146,6 398,7 321,2 539,3 461,8
Rorelsens intakter 175,0 146,6 398,7 321,2 539,3 461,8
Handelsvaror -8,8 -14,0 -20,6 -24,9 -27,7 -31,9
Ovriga externa kostnader -16,4 -19,4 -65,5 -66,7 -82,9 -84,1
Personalkostnader -72,0 -62,0 -217,8 -188,7 -289,2 -260,1
Avskrivningar av anldggningstillgangar -5,8 -5,5 -17,6 -13,7 -21,7 -17,8
Rorelsens kostnader -103,0 -100,8 -321,5 -293,9 -421,5 -393,9
RORELSERESULTAT - EBIT 72,0 45,8 77,2 27,3 117,8 67,8
Finansiella intdkter 0,2 0,0 24 14 37 2,7
Finansiella kostnader -0,5 -1,2 -3,2 -5,8 -53 -79
Resultat fore skatt 71,7 44,7 76,4 22,8 116,2 62,6
Skatt -154 -9,6 -16,4 -49 -25,0 -13,5
Resultat efter skatt 56,3 35,1 60,0 17,9 91,2 49,2
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 56,3 35,1 60,0 17,9 91,2 49,2
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 3,05 1,90 3,25 0,97 4,94 2,66
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,96 1,88 3,15 0,96 4,82 2,63
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP  OKT 2025 - JAN - DEC

MSEK 2026 2025 2026 2025 SEP 2026 2025
Resultat efter skatt 56,3 35,1 60,0 17,9 91,2 49,2
Valutakursdifferenser hanférligt till omrakning av

utldndska verksamheter 32 -0,8 6,0 -5,0 50 -6,1
Periodens totalresultat 59,5 34,2 66,0 12,9 96,3 43,1
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 59,5 34,2 66,0 12,9 96,3 43,1
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 SEP 2026 30 SEP 2025 31 DEC 2025
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 24,7 26,8 29,1
Materiella anldggningstillgangar 14,3 0,9 1,2
Nyttjanderattstillgangar 71,9 40,5 18,6
Summa anldaggningstillgangar 110,9 68,2 489
Fardiga varor och handelsvaror 4,5 4,5 4,1
Kundfordringar 164,2 107,0 92,0
Ovriga fordringar 11,7 16,6 13,5
Likvida medel 146,9 8538 159,5
Summa omsittningstillgangar 327,2 2139 269,2
SUMMA TILLGANGAR 438,0 282,1 318,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 203,2 128,0 150,2
Summa eget kapital 203,2 128,0 150,2
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 61,3 27,0 14,8
Summa langfristiga skulder 61,3 27,0 14,8
Leverantdrsskulder 82 55 9,5
Aktuella skatteskulder 9,9 14 22
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgéngar 9,1 12,3 14
Ovriga skulder 146,3 108,0 139,9
Summa kortfristiga skulder 173,5 127,2 153,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 438,0 282,1 318,1

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 30 SEP 2026 30 SEP 2025 31 DEC 2025
Ingéende balans 150,2 130,4 130,4
Totalresultat for perioden 66,0 12,9 43,1
Incitamentsprogram 55 3,1 4,3
Utdelning -18,5 -18,5 -27,7
Eget kapital vid periodens utgang 203,2 128,0 150,2
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP OKT 2025 - JAN - DEC
MSEK 2026 2025 2026 2025 SEP 2026 2025
Kassaflode fore fordandring av rérelsekapital 82,5 48,9 101,3 30,6 146,1 75,3
Forandring av rorelsekapital -79,4 -45,7 -73,8 -19,9 -27,4 26,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 3,1 3,1 27,5 10,7 118,6 101,9
Forvarv av anlaggningstillgangar -0,2 -2,3 -15,7 -27,1 -18,3 -29,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,2 -2,3 -15,7 -271 -18,3 -29,7
Utbetald utdelning - - -18,5 -18,5 -27,7 -27,7
Amortering av leasingskuld -3,8 -4,3 -11,7 -12,7 -16,0 -17,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,8 -4,3 -30,1 -31,1 -43,7 -44,7
PERIODENS KASSAFLODE -0,8 -3,5 -18,3 -47,5 56,6 27,5
Likvida medel vid periodens borjan 145,3 90,0 159,5 138,2 85,8 138,2
Omrakningsdifferens i likvida medel 24 -0,8 57 -4.9 4,5 -6,1
Likvida medel vid periodens slut 146,9 85,8 146,9 85,8 146,9 159,5
INTAKTERNAS FORDELNING
JULI - SEPTEMBER AMERICAS APAC EMEA Total
JUL - JuL - JUL - JUL - JUL - JUL - JUL - JUL -
SEP SEP SEP SEP SEP SEP SEP SEP
MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Produktforséljning 50,8 52,9 24,5 12,7 90,4 744 1657 1400
Utbildning och &vriga tjanster 29 3,0 1,0 0,7 55 29 9,3 6,6
Total 53,6 55,9 25,5 13,4 95,9 77,3 1750 146,6
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 48,1 50,0 22,2 11,4 81,7 68,0 1520 1294
Prestationsataganden uppfyllda 6ver tid 55 59 33 2,0 14,2 9,3 23,0 17,2
Total 53,6 55,9 25,5 13,4 95,9 773 1750 146,6
JANUARI - SEPTEMBER AMERICAS APAC EMEA Total
JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN -
SEP SEP SEP SEP SEP SEP SEP SEP
MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Produktforséljning 99,1 99,1 76,6 453 196,7 1567 3724 301,
Utbildning och 6vriga tjanster 58 55 43 4,5 16,2 10,1 26,3 20,1
Total 1049 104,6 80,9 498 2129 166,8 3987 3212
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 89,3 97,4 65,4 46,2 1740 1535 3287 2970
Prestationsataganden uppfyllda 6ver tid 15,6 7.2 15,5 3,6 38,9 13,3 70,0 24,2
Total 1049 104,6 80,9 49,8 2129 166,8 3987 321,2
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP JAN - DEC
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsiéttning 1453 117,5 3124 236,3 346,7
Rorelsens intékter 145,3 117,5 3124 236,3 346,7
Handelsvaror -8,8 -14,0 -20,6 -249 -31,9
Ovriga externa kostnader -12,7 -13,1 -47,1 -48,4 -59,6
Personalkostnader -51,5 -44,0 -160,8 -135,2 -1859
Avskrivningar av anléggningstillgdngar -5,1 -4,7 -15,4 -11,4 -14,7
Rorelsens kostnader -78,1 -75,8 -243,9 -219,9 -292,1
RORELSERESULTAT - EBIT 67,2 41,7 68,4 16,5 54,5
Utdelning fran koncernbolag 39 2,7 7.7 8,9 8,9
Finansnetto -0,2 -1,1 -0,6 -4,2 -4,9
Resultat fore skatt 70,8 43,2 75,6 21,2 58,5
Skatt -13,8 -8,3 -14,0 2,7 -10,7
Resultat efter skatt 57,0 349 61,6 18,5 47,9

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP JAN - DEC
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Resultat efter skatt 57,0 349 61,6 18,5 47,9
Periodens totalresultat 57,0 34,9 61,6 18,5 47,9

0
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 SEP 2026 30 SEP 2025 31 DEC 2025
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 24,7 26,8 29,1
Materiella anldggningstillgangar 14,3 0,9 1,2
Nyttjanderattstillgangar 63,0 28,6 7,5
Andelar i koncernforetag 04 04 04
Summa anléggningstillgangar 102,4 56,7 38,2
Fardiga varor och handelsvaror 4,5 4,5 41
Kundfordringar 54,3 44,8 25,3
Ovriga fordringar 92,0 77,1 57,7
Kassa och bank 70,3 10,1 90,9
Summa omsittningstillgangar 221,0 136,4 178,0
SUMMA TILLGANGAR 3234 193,1 216,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3,8 3,8 3,8
Reservfond 20,3 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 24,1 24,1
Overkursfond 7.8 7.8 7.8
Balanserade medel och periodens resultat 142,4 72,2 93,5
Fritt eget kapital 150,2 80,0 101,3
SUMMA EGET KAPITAL 174,3 104,1 125,4
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 51,8 14,7 33
Summa langfristiga skulder 51,8 14,7 33
Leverantorsskulder 7.1 4,2 8,1
Skatteskulder 9,5 - 32
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 9,2 12,3 1,4
Ovriga skulder 71,6 57,8 74,9
Summa kortfristiga skulder 97,4 74,3 87,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3234 193,1 216,2
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Ovriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport i ssmmandrag fér koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tilldampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréattats
i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport.
Upplysningar enligt IAS 34 lamnas sédval i noter som pé annan plats i
delarsrapporten. Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen
och moderbolaget 6verensstammer med de redovisningsprinciper

som anvéandes vid uppréttandet av den senaste arsredovisningen. For
finansiella tillgdngar och skulder med kort 16ptid &r redovisat varde en
rimlig uppskattning av verkligt varde.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker och
osakerhetsfaktorer. Dessa risker och osakerhetsfaktorer ar samma for
moderbolaget och koncernen.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i
arsredovisningen for 2025 pa sidan 39 och i not 4 pa sidorna 55-56.

SASONGSEFFEKTER

MSAB éar inte beroende av vissa sdsonger i den bemaérkelse som normalt
avses med begreppet sasongseffekt. Daremot har flertalet av bolagets
kunder ett kopmonster som foljer deras budgetperiod. Budgetperioder
skiljer sig mellan lander, men typiskt pd MSAB:s storre marknader

ar kalenderar eller sista september. Detta har historiskt avspeglats i
forséljningen pa sé satt att andra halvaret normalt &r starkare &n forsta
halvéret.

ARSSTAMMA 2026

Arsstamman kommer att dga rum i Stockholm tisdagen 11 maj 2027.
En kallelse till &rsstamman kommer att publiceras pd MSAB:s webbplats
i god tid fore stdmman. Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat
pa arsstamman maste skicka in en skriftlig begéran styrelsen tillhanda
senast tisdagen 23 mars 2027.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

MSAB erholl en order vard 25,7 MSEK fran en stor europeisk
forsvarsorganisation. Avtalet omfattar bolagets avancerade I6sningar
inom mobil kriminalteknik och understryker den 6kande efterfragan pa
avancerad kriminalteknisk kapacitet inom forsvarssektorn.

MSAB utséags till "Leader” i IDC MarketScape-utvérderingen 2026
Worldwide Digital Forensics Platforms och var en av endast

tre leverantorer i denna kategori. Rapporten lyfte fram MSAB:s
specialiserade expertis inom mobil kriminalteknik, omfattande
plattformserbjudande samt fokus pa sakerhet, regelefterlevnad och
operativ effektivitet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga vasentliga handelser har intraffat efter perioden.

GRANSKNING
Denna deldrsrapport har varit féremal for revisorernas granskning.

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2026 2027-01-26
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE Arsredovisning 2026 2027-04-20
Transaktioner med nérstdende avser i huvudsak transaktioner mellan
moderbolaget och dess dotterbolag. Dessa beskrivs i arsredovisningen Delérsrapport, Q7 2027-04-29
2025, not 25, pa sid 65. Bolagsstdmma 2027-05-11
Halvarsrapport, Q2 2027-07-16
Delarsrapport, Q3 2027-10-26
Bokslutskommunike 2027 2028-01-27
KVA RTA I_S D ATA 2026 2025 2024 2023
a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 a1 Q4 a3
Nettoomséttning, MSEK 1750 | 1225 101,2 | 140,6 1466 805 941 | 1175 1152 791 928 | 1169 108,0
Bruttomarginal, % 950 | 942 953 | 950 90,5 937 938| 954 927 955 937 912 930
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 72,0 12,6 -74 | 406 458 -174 -1,2 27,5 31,0 -3,5 -8,7 49 25,1
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 41,1 103 73| 289 313 -216 1,3 234 269 44 94 42 232
Resultat efter skatt, MSEK 56,3 9,4 58| 31,2 351 -144 -27 | 244 235 -2,8 -7,6 09 195
Resultat per aktie, SEK, fére utspadning | 3,05| 051 -031| 169 190 -078 -015| 132 127 -015 -041| 005 1,06
Kassaflode I6pande verksamheten, MSEK 3,1 22,8 1,5 91,2 3,1 10,5 30| 244 -1,4 12 188 | 274 1,9
Avkastning pa eget kapital, % 34,0 8,0 42| 223 291 -157 23| 198 193 -2,8 -6,5 08 162
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 354 8,8 -4,9 27,0 358 -188 -1,0 21,1 27,3 -3,8 -7,8 42 19,4
Soliditet, % 464 | 403 397 | 472 454 384 460| 455 411 360 402 | 416 456
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 017 | 124 008, 493 017 057 -016| 132 -008 007 102| 148 0,0
Eget kapital/aktie, SEK fore utspadning | 11,00 | 7,72 806 | 813 693 501 673| 706 614 495 607 | 627 7,02
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Definitioner

MSAB presenterar vissa finansiella métt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag
berdknar finansiella matt pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara

med métt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska
darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS
redovisningsstandarder. | nedanstaende tabell presenteras de alternativa
nyckeltal som bedomits relevanta. Berakningar av bolagets alternativa
nyckeltal som listas nedan &terfinns pa bolagets hemsida.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITION OCH BERAKNING

Arligt kontraktsvarde, MSEK

Avser det arliga vardet pa licenser och underhéllsavtal som &r aktiva vid periodens slut, och som
ar dterkommande i sin karaktadr, men som inte fornyas med automatik. Vardet berdknas genom
att multiplicera den senaste manadens intékt med aktiva avtal, vars totala intdkt fordelas ut jamnt
over kontraktstiden, med tolv ménader. Metodiken skiljer sig fran redovisade intakter. Nyckeltalet
anvéands for att folja utvecklingen av bolagets aterkommande intékter 6ver tid, men &r inte en
prognos for framtida intakter.

Avkastning pa eget kapital 12 man, %

Resultat efter skatt i relation till eget kapital. Genomsnittligt eget kapital berdknas som medelvardet
av eget kapital vid periodens boérjan och vid periodens slut for den aktuella tolvmanadersperioden.
Mattet anvands framst for att analysera dgarlonsamheten over tid.

Avkastning pa sysselsatt kapital 12
man, %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital. Rantabiliteten pa sysselsatt kapital
visar hur val verksamheten anvédnder det kapital som binds i rorelsen. Mattet anvéands for att méta
koncernens I6nsamhet over tid.

Eget kapital/aktie, SEK

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens slut. Visar agarnas andel av bolagets totala egna
kapital per aktie. Mater bolagets nettovarde per aktie.

Finansnetto, MSEK

Netto av finansiella intdkter och finansiella kostnader for att forenklat forsta dess paverkan pa resultatet.

Kassaflode I6pande verksamhet/aktie,
SEK

Kassaflode I6pande verksamhet i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter utspadning.
Méter bolagets kassagenerering i forhallande till antal aktier, dvs ur ett aktiedgarperspektiv.

Omsattningstillvaxt, %

Omséttningsokning eller minskning uttryckt i procent i relation till motsvarande period foregaende ar. Nyckeltalet
syftar till att visa hur efterfrdgan pa bolagets produkter utvecklas.

Resultat per aktie*, SEK

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal utestdende aktier fore/efter utspéadning. Nyckeltalet har
stor betydelse vid bedomning av en akties varde.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till nettoomsattningen. Syftar pa att visa I[dnsamhetsgraden i den I6pande
verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT), MSEK

Nettoomsattning minus rorelsens kostnader. Mater bolagets l[onsamhet i den Iopande verksamheten.

Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar. Visar hur stor andel av tillgdngarna som &r finansierade med
eget kapital och kan anvandas som en indikation pé bolagets betalningsformaga pa lang sikt.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital, MSEK

Sysselsatt kapital berdknas som summa tillgdngar med avdrag for ej rantebarande skulder. Genomsnittligt
sysselsatt kapital berédknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.

Sysselsatt kapital vid periodens borjan plus sysselsatt kapital vid periodens slut dividerat med tva. Méater
koncernens kapitalanvandning och effektivitet.

* Definierad enligt IFRS redovisningsstandarder
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direkttren for Micro Systemation AB (publ) (MSAB) forsékrar att deldrsrapporten ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 22 oktober 2026

JESPER KARRBRINK

Ordfaorande
FREDRIK NILSSON DANIEL KARLSSON HELENA HOLMGREN
Styrelseledamat Styrelseledamat Styrelseledamat
ERIK IVARSSON CHRISTIAN HELLMAN PATRIK FALTSTROM
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
PETER GILLE

Verkstallande direktor

Denna information ar sddan information som Micro Systemation AB (publ) &ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan
de tva ska den svenska versionen gélla. Informationen lamnades for offentliggérande den 23 oktober 2026 klockan 07:00.

Rapporten samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Kontakt

Peter Gille Tony Forsgren MSAB

Verkstallande direktor Finanschef
Adress:
peter.gille@msab.com tony.forsgren@msab.com Sveavagen 56E
SE-111 34 Stockholm
Sweden
Web: www.msab.com
Tel: +46 8739 0270

Fax: +46 87300170
Orgnr:  556244-3050
VAT nr:  SE556244305001

4 MSAB - DELARSRAPPORT Q3 - JULI - SEPTENMBER 2026



http://www.msab.com
http://www.msab.com

Granskningsrapport

Till styrelsen i Micro Systemation AB (publ)

Org. nr 556244-3050

INLEDNING

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella
deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Micro
Systemation AB (publ) per den 30 september 2026 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera
denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning

av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgérder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har.
De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det
inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 oktober 2026
KPMG AB

JESPER SWARD
Auktoriserad revisor
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Kort om MSAB

MSAB ér varldsledande inom kriminalteknik for att utvinna och
analysera data i beslagtagna mobiltelefoner och andra digitala

enheter. Bolaget utvecklar hogkvalitativ och lattanvand mjukvara

som har blivit en de facto standard hos manga myndigheter och
organisationer i syfte att sakra bevis i brottsutredningar. Produkterna
kan kompletteras med verktyg for administration och rapportering samt
ett stort utbildningsutbud med certifieringar inom rattssaker digital
kriminalteknik. Bolaget utvecklar innovativa tillvdgagangssatt som gor
bevissékringen snabbare, enklare och effektivare och pa sa satt skapas
stora varden for rattsvasendet. MSAB har tydliga tillvaxtstrategier
kombinerat med en affarsmodell som innebar skalbarhet och en hdg
grad av aterkommande intékter, via licensférnyelser.

MSAB verkar pa en marknad som utvecklas snabbt. Genom att
langsiktigt investera i forskning och produktutveckling, marknadsforing
och forsaljningsinsatser kan MSAB:s marknadsposition beféstas.
Bolaget bedomer att behovet av professionella verktyg for aviasning och
analys av data fran digitala enheter fortsatt kommer att 6ka. MSAB &r
huvudsakligen inriktat pa organisk tillvaxt men utvarderar dven i vissa fall
forvarv.

Med sin direktforsaljning samt aterforséljare pa 6vriga marknader, finns
MSAB representerat i drygt 100 lander globalt.

VEM?

MSARB hjalper brottsbekampande myndigheter; polis, forsvar,
migrationsmyndigheter, kriminalvard, tull, med flera att utféra sina
uppdrag. Typiska anvandare av MSAB:s produkter ar experter inom
digital forensik, utredare, analytiker och poliser i falt.

VAR?
MSAB finns representerat i 18 lander och betjénar kunder i alla
varldsdelar genom egna séljkontor och via aterforséljare.

VAD?

Bolaget erbjuder I6sningar for utvinning och analys av data fran digitala
enheter sasom mobiltelefoner, fordon och drénare samt produkter som
kan lasa upp den digitala enheten, extrahera information och sedan
dekryptera den.

HALLBARHET

Bolagets affarsidé ar att leverera I6sningar som gor brottsutredande
myndigheter effektiva i arbetet med att sakra bevis i digitala enheter.
Detta innebar att bolaget med sina I6sningar efterstréavar att skapa

ett mer rattssakert samhalle dar fler brott klaras upp och forhindras,
vilket i sin tur innebar att bolagets hela existens ar ett stort bidrag till
ett hallbart samhélle. Da bolaget i allt vasentligt utvecklar en mjukvara
ar paverkan pa miljon begransad. MSAB vinnldgger sig om att bolaget
foljer de miljokrav pa de olika marknader dar bolaget verkar.

MJUKVARA

MISAB:s erbjudande

Tillsammans skapar MSAB:s
produkter och tjanster
mobilforensiska lI6sningar som

gor det majligt for rattsvardande
myndigheter att sakra digitala

bevis i mobiltelefoner och andra
digitala enheter utifran en rattssaker
process.

ARY

Extraherar mer data, snabbare,
med bibehallen rattssakerhet

AAMN

Analyserar data snabbare och
lattare, med hogre precision

Losningarna samverkar for

att sakerstalla basta majliga
arbetspraxis och resultat for
anvandarna; poliser i falt, utredare,
digitalforensiska experter i
laboratorier, analytiker, tjansteman i
domstolar, med flera.

XEC

Administrerar och monitorerar
mobilforensiska verktyg och
anvandningen av desamma

Samarbetar i realtid med flera
utredare i gemensamma arenden

TJANSTER
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