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Delarsrapport - Q1 2026

Januari - mars 2026

Sammanfattning januari - mars 2026

- Nettoomsattningen uppgick till 101,2 (94,1) MSEK, en 6kning med 7,6 procent jamfért med samma period féregaende ar.
Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 14,7 procent.

- Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -7,4 (-1,2) MSEK, motsvarande en rorelsemarginal om -7,3 (-1,3) procent.
- Resultatet efter skatt uppgick till -5,8 (-2,7) MSEK.

- Resultatet per aktie fore/efter utspadning uppgick till -0,31 (-0,15) SEK.

- Kassaflodet fran den I0pande verksamheten uppgick till 1,5 (-3,0) MSEK.

101,2 wsex 95,3

Nettoomsattning, Bruttomarginal,
januari - mars 2026 januari - mars 2026

JAN - MAR JAN - MAR APR 2025 - JAN - DEC

2026 2025 MAR 2026 2025

Nettoomsattning, MSEK 101,2 94,1 468,9 461,8
Bruttomarginal, % 95,3 93,8 934 93,1
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -7,4 1,2 61,7 67,8
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % -7,3 -1,3 13,1 14,7
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK -0,31 -0,15 0,66 2,66
Kassaflode I6pande verksamheten, MSEK 1,5 -3,0 106,4 101,9
Avkastning pa eget kapital 12 man, % 33,8 35,8 33,8 35,0
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 man, % 45,2 45,6 45,2 48,3
Kassaflode I6pande verksamhet/aktie, SEK 0,08 -0,16 0,08 5,52
Eget kapital per aktie fore/efter utspadning, SEK 8,06 6,73 8,06 8,13
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\/D har ordet

EN STABIL START PA 2026

Det forsta kvartalet 2026 praglades av 6kad geopolitisk osékerhet och
ett komplext sdkerhetsléage, vilket fortséatter att paverka vara kunder
och operativa miljo i stort. Trots detta fortsatte vi att genomféra var
strategi och tog ytterligare steg mot att bygga ett mer skalbart och
framtidssakert MSAB. Med I6pande produktinvesteringar, disciplinerad
kostnadskontroll och fortsatt utveckling av var verksamhet gor vi
stadiga framsteg mot vara langsiktiga strategiska mal.

Sammantaget levererade vi ett stabilt forsta kvartal. Nettoomsattningen
uppgick till 701 (94) miljoner kronor, vilket motsvarar en 6kning med

7,6 procent jamfort med samma period féregaende ar. Justerat for
valutafluktuationer uppgick tillvaxten till 14,7 procent. Rorelseresultatet
(EBIT) uppgick till -7,4 (-1,2) miljoner kronor.

Under aret har vi infort ett nytt nyckeltal, “arliga dterkommande intakter,”
som tydliggor bolagets aterkommande intéktsbas. Nyckeltalet visar det
arliga vardet av aktiva licenser och underhallsavtal vid periodens slut
och ger en okad forstaelse for affarens langsiktiga vardeskapande samt
starker transparensen i hur vi bygger ett skalbart och uthalligt bolag.

De é&rliga aterkommande intékterna har utvecklats starkt med tydlig
acceleration fran och med tredje kvartalet 2025 och visade en tillvaxt
om 38 procent i mars 2026 jamfort med samma manad féregdende ar.

PRODUKTINVESTERINGARNA SOM SKAPAR KUNDVARDE

Vi fortsatte att investera i produktutveckling i hela vart sortiment, med
lanseringar under kvartalet som ytterligare starkte var forméaga att
hjalpa kunder att fa tillgang till, analysera och rapportera om kritiska
digitala bevis. Var premiumlosning for extraktion, XRY Pro, fortsatte att
vinna mark, med stod av en lanseringsrytm med fyra storre versioner
per ar kompletterade med mellanliggande uppdateringar for att
paskynda tid till marknaden for ny funktionalitet.

| mars levererade vi arets forsta storre uppdatering, dér vi introducerade
flera egen utvecklade funktioner for atkomst till de mest komplexa
enheterna. Vi levererade ocksa marknadens forsta stdd for extrahering
och avkodning av GPS-enheter och lanserade XRY Pro Express, vilket
okar kundernas valmajligheter och stodjer ett bredare spektrum av
operativa behov.

Utover extrahering fortsatte vi att forbéttra arbetsflodet fran data till
insikt. Forbattringar gjordes i vart analysverktyg, XAMN Pro, och var
datahanteringssvit, XEC, som hjalper utredare att granska, hantera och
rapportera om bevis pa ett mer effektivt satt. Vi utokade dven UNIFY

UTSIKTER OCH MARKNADSDYNAMIK

MSAB ar val positionerat for att fortsatta gora de investeringar som
kravs for att stddja vara langsiktiga tillvéaxtambitioner. Aven om vissa
planerade initiativ kan ha en tillfallig inverkan pa Iénsamheten, &r de
utformade for att ytterligare starka var formaga att skala upp och
positionera foretaget for accelererad tillvaxt over tid.

For heldret 2025 stod forsvarsrelaterade kunder for omkring 14% av
var omsattning. Under 2026 ar var ambition att fortsétta 6ka denna
andel, i takt med att efterfrdgan inom sektorn vaxer. Vi har darfor
intensifierat vara satsningar inom den militdra marknaden.

Vigariniresten av dret med fortsatt momentum och ett tydligt
strategiskt fokus. Vi &r fast beslutna att driva pa nya afféarer pa
tillvaxtmarknader och 6ka marknadsandelen dar vi redan har en stark
ndrvaro, samtidigt som vi uppréatthaller en stabil Idnsamhetsniva. En
central del av detta blir att aktivt konvertera vara befintliga kunder till
att utoka sina engagemang.

Avslutningsvis ser vi fram emot att vdlkomna intressenter till var
kapitalmarknadsdag den 7 maj, dar vi kommer att presentera bolaget

och vara tillvéxtplaner framat.

Stockholm, april 2026

med ytterligare funktionalitet under kvartalet, vilket starker MSAB:s Peter Gille
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NMarknadskommentarer

EN STABIL START PA ARET MED STARKT KUNDENGAGEMANG
MSAB inledde &ret med ett starkt kundengagemang, understott av ett
aktivt deltagande i branschevenemang och kundmoten. Ett valbesokt
digitalt evenemang samlade medlemmar fran den globala digitala
kriminalteknikbranschen och starkte ytterligare MSAB:s synlighet pa
marknaden. Efterfrdgan pa XRY Pro fortsatte att véxa i alla regioner,
driven av funktioner sdsom avancerad stod for Android, RAM
extrahering och forbattrad brute-force-funktionalitet. Samtidigt okade
anvandningen av MSAB:s forbattrade iOS erbjudande och bredare Full
File System (FFS) funktioner pa flera viktiga marknader.

POSITIV KUNDATERKOPPLING OCH OKANDE ANVANDNING
Kundéaterkopplingen under det forsta kvartalet var fortsatt
genomgaende positiv. XRY Pro fortsatter att uppskattas for sin
avancerade funktionalitet, tillforlitlighet och bidrag till forbattrad
operativ effektivitet.

MSAB:s kundstdd och tjanster fortsatter att utmarka sig pa
marknaden dar kunderna lyfte fram teknisk expertis och proaktivt
engagemang. Intresset for UNIFY Collaborate 6kar bland
brottsbekdmpande myndigheter som vill forbattra utredningsfloden
och samarbete. Tillsammans med XRY Pro mojliggor UNIFY ett
skalbart helhetsflode for mobil kriminalteknik, som integrerar
extrahering, analys och spéarbarhet. For befintliga XRY Pro kunder
utgor UNIFY en naturlig uppgradering som forbattrar effektiviteten
och samarbetet.

MARKNADSUTVECKLING OCH UTSIKTER

MSAB inledde aret med fortsatt momentum, vilket aterspeglar
foretagets strategiska fokus pa produktinnovation, néara
kundengagemang och stark varumarkesnarvaro pa marknaden for
digital kriminalteknik.

Aven om den geopolitisk utveckling och markoekonomiska
osékerheten fortséatter att paverka verksamhetsmiljon, forblir MSAB

INTAKTER PER REGION

JAN - MAR 2026

TOTAL
107,2 (94,
VISEK

2026 2025
64% 57%

21% 20%

14% 23%

fokuserat pa marknader med stor potential &ven om det kraver en hog
grad operativ flexibilitet. | USA kan exempelvis budgetbegransningar
och nedstangningar av den offentliga sektorn ibland fordroja
upphandlingsprocesser, men den underliggande efterfragan pa
digitala kriminaltekniska I6sningar ar fortsatt stark.

EMEA

EMEA uppvisade ett stabilt forsta kvartal. Omsattningstillvaxten var
geografiskt spridd, med betydande bidrag fran Storbritannien, Italien,
Spanien, Tyskland och Norden, dar forsaljningen av XRY Pro fortsatter
att 6ka i hela regionen. Okade satsningar inom det militdra segmentet
pa vissa nyckelmarknader ger resultat, och férutséttningarna

for att langsiktigt véxa denna affar med savél befintliga som nya
férsvarskunder ar goda.

AMERICAS

Americas-regionen levererade en solid start pa aret med stabil
tillvaxt jamfort med samma period foregéende ar. Detta trots
osdkerhet kring den amerikanska federala budgetprocessen samt
uppskjutandet av flera storre affdrer som véntas slutforas under
kommande kvartal. Regionen noterade samtidigt flera framgangar,
daribland en betydande affar i Latinamerika och ett unikt kontrakt for
expertstod i Kanada. Tillvaxten drivs fortsatt av bade nyforsaljning
och uppgraderingar av XRY Pro.

APAC

APAC levererade ett ndgot svagare kvartal an vantat, framst till foljd

av forseningar i kundupphandlingar pa flera viktiga marknader. Dessa
affarer forvantas slutforas under kommande kvartal. XRY Pro fortsatter
samtidigt att overtraffa forvantningarna och ar fortsatt det ledande
verktyget i APAC-regionen. Intresset for UNIFY Collaborate ar ocksa
stort bland brottsbekdmpande myndigheter. Efterfragan i Sydasien

ar fortsatt hog, och tillvaxten pa den nyzeelandska marknaden - inom
statliga myndigheter efter nyligen genomférda tester av XRY Pro -
overtraffar forvantningarna.

INTAKTER PER KATEGORI

JAN - MAR 2026

TOTAL
101,2 (94.7)
VISEK

2026 2025
NYFORSALINING ' 60% /56%
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Finansiell oversikt

Januari - mars 2026

NETTOOMSATTNING
Koncernens nettoomséttning okade i perioden med 7,6 procent till 101,2 (94,1)
MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 14,7 procent.

RORELSENS KOSTNADER

Kostnad for salda handelsvaror uppgick till 4,7 (5,8) MSEK, vilket
resulterade i en bruttovinstmarginal om 95,3 procent (93,8). Kostnad
séld handelsvara varierar som regel med produktmixen samt
paverkades delvis av valutaeffekter.

Ovriga externa kostnader uppgick till 23,8 (25,0) MSEK. Ett avtal avseende
service och support kopplat till tredje-parts funktionalitet som &r integrerad

i i0S-produkten har tecknats och I6per fram till och med december 2026.
Kostnaden for rattigheten har sedan tidigare aktiverats pa balansrakningen
som en immateriell tillgdng, medan den I6pande kostnaden relaterat till det
nya avtalet okar de dvriga externa kostnaderna med cirka 4,7 MSEK per
kvartal. Tillfalliga konsulttackningar har i stort sett till fullo ersatts med fast
personal samt att 6vriga kostnader likt tidigare kvartal fortsatt att minska i
jamforelse med foregdende ar.

Personalkostnaderna uppgick till 74,3 (60,6) MSEK. Tillfalliga
vakanser ersattes med permanent personal vilket tillsammans med
nyanstallningar inom framst "research and development” utgjorde
huvuddelen av de 6kade personalkostnaderna. Medelantalet anstallda
under perioden har 6kat med 21 personer.

Avskrivningarna uppgick till 5,7 (3,8) MSEK och utgjordes i huvudsak av
avskrivningar av nyttjanderéttstillgangar kopplade till hyreslokaler samt
avskrivning av immateriella tillgangar.

Ett nytt hyresavtal avseende bolagets huvudkontor ingicks med

start i april 2026. Det nyteckande hyresavtalet, vilket sanker bolagets
hyreskostnad, borjde galla 1 april 2026 skrivs av linjart och stracker sig
over 7 &r. Nyttjanderattstillgangen uppgick till 63,7 MSEK vid balansering.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -7,4 (-1,2) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa -7,3 (-1,3) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till 0,0 (-2,3) MSEK for kvartalet. Finansnettot utgjordes
i huvudsak av omvardering av likvida medel i utlandsk valuta, dar USD, EUR
och GBP ar koncernens storsta transaktionsvalutor relaterat till koncernens
forsaljning medan SEK &r den stérsta valutan avseende koncernens
kostnader.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till -5,8 (-2,7) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 1,5 (-3,0) MSEK
i perioden. Kassaflodet fore forandringar av rorelsekapitalet uppgick till
0,6 (-3,7) MSEK medan forandringen i rorelsekapitalet uppgick till 0,9
(0,8) MSEK. Kronans forstarkning mot de valutor som finns exponerade
i dotterbolagens balansréakningar paverkade bolagets utgdende kassa
marginellt negativt i perioden.

Periodens investeringar uppgick till 13,3 (0,1) MSEK och utgjordes i
huvudsak av inkdp av materiella tillgangar och infrastruktur relaterade till
den nya kontorslokalen.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till -15,8 (-7,2).

MIEDARBETARE
Den 31 mars 2026 var antalet anstéllda 209 (192). Medelantalet anstallda
under perioden var 208 (187).

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomséttning for perioden uppgick till 73,2 (65,9) MSEK.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -10,7 (-4,3). Utdelningar frén
dotterbolag uppgick till 0 (0) MSEK i perioden.

Finansiell utveckling, kvartal
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

JAN - MAR JAN - MAR APR 2025 - JAN - DEC
MSEK 2026 2025 MAR 2026 2025
Nettoomsattning 101,2 94,1 468,9 461,8
Rorelsens intakter 101,2 94,1 468,9 461,8
Handelsvaror -4,7 -5,8 -30,9 -31,9
Ovriga externa kostnader -23,8 -25,0 -82,9 -84,1
Personalkostnader -74,3 -60,6 -273,8 -260,1
Avskrivningar av anléggningstillgdngar -5,7 -3,8 -19,8 -17,8
Rorelsens kostnader -108,6 -95,2 -407,3 -393,9
RORELSERESULTAT - EBIT -7,4 -1,2 61,7 67,8
Finansiella intékter 1,3 0,5 3,5 2,7
Finansiella kostnader -1,3 -2,8 -6,4 -7.9
Resultat fore skatt -7,4 -3,5 -2,9 62,6
Skatt 1,6 0,7 -12,6 -13,5
Resultat efter skatt -5,8 -2,7 46,1 49,2
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5,8 -2,7 46,1 49,2
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK -0,31 -0,15 2,50 2,66

JAN - MAR JAN - MAR APR 2025 - JAN - DEC
MSEK 2026 2025 MAR 2026 2025
Resultat efter skatt -5,8 -2,7 46,1 49,2
Valutakursdifferenser hanforligt till omrakning av utlandska
verksamheter 1,5 -34 -3,5 -6,1
Periodens totalresultat -4,3 -6,1 42,6 43,1
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -4,3 -6,1 42,6 43,1
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 MAR 2026 31 MAR 2025 31 DEC 2025
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgadngar 27,5 2,2 291
Materiella anlaggningstillgangar 14,1 0,9 1,2
Nyttjanderattstillgangar 78,6 471 18,6
Summa anlaggningstillgangar 120,3 50,2 489
Fardiga varor och handelsvaror 4,0 9,5 41
Kundfordringar 90,2 58,6 92,0
Ovriga fordringar 14,4 25,1 13,5
Likvida medel 145,6 127,0 159,5
Summa omsittningstillgangar 254,3 220,2 269,2
SUMMA TILLGANGAR 3745 270,4 318,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 148,7 124,33 150,2
Summa eget kapital 148,7 124,3 150,2
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 67,2 33,6 14,8
Summa langfristiga skulder 67,2 33,6 14,8
Leverantdrsskulder 16,3 6,8 9,5
Aktuella skatteskulder 04 1.6 2,2
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 9,1 12,3 14
Ovriga skulder 132,9 91,8 139,9
Summa kortfristiga skulder 158,6 112,55 153,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 374,5 270,4 318,1

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 31 MAR 2026 31 MAR 2025 31 DEC 2025
Ingéende balans 150,2 130,4 130,4
Totalresultat for perioden -4,3 -6,1 43,1
Incitamentsprogram 2,8 - 4,3
Utdelning - - -27.7
Eget kapital vid periodens utgang 148,7 124,3 150,2
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

JAN - MAR JAN - MAR APR 2025 - JAN - DEC
MSEK 2026 2025 MAR 2026 2025
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 0,6 -3,7 79,7 753
Forandring av rorelsekapital 0,9 0,8 26,7 26,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1,5 -3,0 106,4 101,9
Forvarv av anlaggningstillgéngar -13,3 -0,1 -42,9 -29,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,3 -0,1 -42,9 -29,7
Utbetald utdelning = - -27,7 -27,7
Amortering av leasingskuld -4,1 -4,2 -16,9 -17,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4,1 -4,2 -44,6 -44,7
PERIODENS KASSAFLODE -15,8 -7,2 18,9 27,5
Likvida medel vid periodens borjan 159,5 138,2 127,0 138,2
Omrakningsdifferens i likvida medel 1,9 -39 -0,3 -6,1
Likvida medel vid periodens slut 145,6 127,0 145,6 159,5

INTAKTERNAS FORDELNING

JANUARI - MARS AMERICAS APAC EMEA Total

JAN- JAN- JAN- JAN- JAN- JAN- JAN- JAN-
MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR

MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Produktforséljning 20,9 18,3 13,1 18,9 59,1 49,3 93,1 86,6
Utbildning och 6vriga tjanster 0,7 0,8 1,6 2,7 58 41 8,1 7.5
Total 21,6 19,1 14,7 21,6 64,9 534 101,2 94,1
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 16,9 13,5 11,3 18,8 52,6 44,2 80,8 76,5
Prestationsataganden uppfyllda 6ver tid 4,7 5,6 34 2,8 12,3 9,2 20,4 17,6
Total 21,6 19,1 14,7 21,6 64,9 534 1012 94,1
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

JAN - MAR JAN - MAR JAN - DEC
MSEK 2026 2025 2025
Nettoomsattning 73,2 65,9 346,7
Rorelsens intakter 73,2 65,9 346,7
Handelsvaror -4,7 -5,8 -31,9
Ovriga externa kostnader -18,3 -18,6 -59,6
Personalkostnader -559 -42,7 -185,9
Avskrivningar av anléggningstillgéngar -5,0 -3,0 -14,7
Rorelsens kostnader -83,9 -70,2 -292,1
RORELSERESULTAT - EBIT -10,7 -4,3 54,5
Utdelning fran koncernbolag - - 8,9
Finansnetto 0,0 -23 -49
Resultat fore skatt -10,7 -6,5 58,5
Skatt 22 14 -10,7
Resultat efter skatt -8,5 -5,2 47,9

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

JAN - MAR JAN - MAR JAN - DEC
MSEK 2026 2025 2025
Resultat efter skatt -8,5 -52 47,9
Periodens totalresultat -8,5 -5,2 47,9
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 MAR 2026 31 MAR 2025 31 DEC 2025
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 27,5 2,2 29,1
Materiella anlaggningstillgangar 14,1 0,9 1,2
Nyttjanderattstillgangar 68,3 33,7 7,5
Andelar i koncernforetag 04 04 04
Summa anldggningstillgangar 110,4 37,2 38,2
Fardiga varor och handelsvaror 4,0 9,5 4,1
Kundfordringar 24,8 18,6 253
Ovriga fordringar 64,1 56,1 57,7
Kassa och bank 67,9 60,6 90,9
Summa omsittningstillgangar 160,8 144,7 178,0
SUMMA TILLGANGAR 271,2 181,9 216,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3,8 3.8 3,8
Reservfond 20,3 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 241 24,1
Overkursfond 7.8 7.8 7.8
Balanserade medel och periodens resultat 87,8 63,8 93,5
Fritt eget kapital 95,6 71,6 101,3
SUMMA EGET KAPITAL 119,7 95,7 125,4
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 56,4 19,9 33
Summa langfristiga skulder 56,4 19,9 33
Leverantorsskulder 15,2 6,2 8,1
Skatteskulder - - 3,2
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 9,1 12,3 14
Ovriga skulder 70,8 478 74,9
Summa kortfristiga skulder 95,1 66,3 87,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 271,2 181,9 216,2
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Ovriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i

enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tilllampliga bestdmmelser i
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Del&rsrapport. Upplysningar
enligt IAS 34 lamnas saval i noter som pa annan plats i delérsrapporten.
Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och moderbolaget
overensstammer med de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattandet av den senaste arsredovisningen. For finansiella tillgangar och
skulder med kort l6ptid ar redovisat varde en rimlig uppskattning av verkligt
varde.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker och
osakerhetsfaktorer. Dessa risker och osakerhetsfaktorer ar samma for
moderbolaget och koncernen.

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovisningen
for 2025 pa sidan 39 och i not 4 pa sidorna 55-56.

ARSSTAMMA 2026

Arsstamman skall &ga rum den 12 maj 2026 kl 17.30 pa MSAB:s huvudkontor,
Sveavdgen 56E i Stockholm. Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa
arsstdmman ska skicka in en begaran hdrom som ska vara styrelsen tilhanda

senast tisdagen 24 mars 2026.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Under kvartalet utsags Mérten Blixt till ny Chief Commercial Officer (CCO) med
tilltrade den 2 februari 2026. Utnémningen skedde i samband med att Mike
Dickinson, efter ndra 18 ar inom MSAB varav tre ar som Chief Revenue Officer
(CRO), beslutade att inleda en stegvis pensionering. Mike Dickinson fortsétter att
stodja bolaget i en strategisk radgivande roll under resten av 2026.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga vasentliga handelser har intraffat efter perioden.

GRANSKNING
Denna deldrsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

FINANSIELL KALENDER

SASONGSEFFEKTER

MSAB &r inte beroende av vissa sdsonger i den bemérkelse som normalt ~ Bolagsstéamma 2026 2026-05-12

avses med t.).egre'ppet sasongﬂsveffekt. Daremot har.ﬂertalet av bolggets Halvarsrapport, 2026 2026-07-16

kunder ett kopmonster som foljer deras budgetperiod. Budgetperioder

skiljer sig mellan lander, men typiskt p4 MSAB:s storre marknader Deldrsrapport, Q3 2026-10-23

af kz(a(lgn(derar eIDIerOSAS.t‘a september. De}ta har h|stor.|‘skt avspeg‘l‘ats“| Bokslutskommuniké 2026 2027-01-26

forsaljningen pa sé satt att andra halvaret normalt ar starkare an forsta

halvéret.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende avser i huvudsak transaktioner mellan

moderbolaget och dess dotterbolag. Dessa beskrivs i arsredovisningen 2025

not 25, pa sid 65.

KVVARTALSDATA 2026 2025 2024 2023

a1 a4 a3 Qe a1 a4 a3 Q2 a1 a4 a3 Qe a1

Nettoomséttning, MSEK 101,2 | 1406 1466 805 941 | 1175 1152 79,1 928 | 116,9 1080 1047 874
Bruttomarginal, % 953| 950 905 937 938| 954 927 955 937| 912 930 838 940
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -74 | 406 458 -174 1,2 275 310 -3,5 -8,7 49 251 2,7 8,2
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 73| 289 31,3 -216 13| 234 269 -4,4 -9,4 42 232 2,6 9,3
Resultat efter skatt, MSEK 58| 31,2 351 -144 27| 244 235 -2,8 -7,6 09 195 29 6,7
Resultat per aktie, SEK -0,31 169 190 -078 -015| 132 127 -0,15 -041 005 106 016 0,36
Kassaflode Iopande verksamheten; MSEK 1,5 91,2 3,1 10,5 30| 244 -1,4 12 188 | 274 19 21,7 240
Avkastning pa eget kapital, % 42| 223 291 -157 23| 198 193 2,8 -6,5 08 162 2,8 6,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 49| 270 358 -188 10 211 27,3 -3,8 -7,8 42 194 2,5 6,6
Soliditet, % 39,7 | 472 454 384 460 | 455 411 360 402 | 416 456 414 432
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 008 | 493 o017 057 -016| 132 -008 007 102| 148 070 1,17 130
Eget kapital per aktie, SEK 806 | 813 693 501 6,73| 706 614 495 607| 627 702 599 6,65
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Definitioner

MSAB presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag
berdknar finansiella matt p& samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara

ALTERNATIVA NYCKELTAL

med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella méatt ska
darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. |
nedanstdende tabell presenteras de alternativa nyckeltal som bedomts
relevanta. Berdkningar av bolagets alternativa nyckeltal som listas nedan
aterfinns pa bolagets hemsida.

DEFINITION OCH BERAKNING

Arliga aterkommande intakter, MSEK
(Annual re-occuring revenue)

Avser det arliga vardet pa licenser och underhallsavtal som ar aktiva vid periodens slut, och som ar
aterkommande i sin karaktar, men som inte fornyas med automatik. Vardet berédknas genom att multiplicera
den senaste manadens intékt med aktiva avtal, vars totala intakt fordelas ut jamnt dver kontraktstiden, med tolv
manader. Metodiken skiljer sig fran redovisade intakter. Begreppet skiljer sig ndgot fran det vanligare begrettet
Annual recurring revenue (ARR) som avser regelbundna och férutsdgbara abonnemangsintékter. Nyckeltalet
anvéands for att folja utvecklingen av bolagets dterkommande intékter over tid, men ar inte en prognos for
framtida intaker

Avkastning pa eget kapital 12 man, %

Resultat efter skatt i relation till eget kapital. Genomsnittligt eget kapital berdknas som medelvardet av eget
kapital vid periodens bdérjan och vid periodens slut for den aktuella tolvméanadersperioden. Mattet anvands framst
for att analysera dgarlonsamheten over tid.

Avkastning pa sysselsatt kapital 12 man, %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital. Rantabiliteten pa sysselsatt kapital visar hur vél
verksamheten anvander det kapital som binds i rorelsen. Mattet anvands for att méta koncernens I6nsamhet Gver tid.

Eget kapital/aktie, SEK

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens slut. Visar &garnas andel av bolagets totala egna kapital per aktie.
Mater bolagets nettovéarde per aktie.

Finansnetto, MSEK

Netto av finansiella intakter och finansiella kostnader for att forenklat forsta dess paverkan pé resultatet.

Kassaflode I6pande verksamhet/aktie, SEK

Kassaflode Iopande verksamhet i relation till genomsnittligt antal utestdende aktier fore/efter utspadning. Méter bolagets
kassagenerering i forhallande till antal aktier, dvs ur ett aktiedgarperspektiv.

Omsattningstillvaxt, %

Omséttningsokning eller minskning uttryckt i procent i relation till motsvarande period foregéende ar. Nyckeltalet syftar till att
visa hur efterfragan pa bolagets produkter utvecklas.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till nettoomséttningen. Syftar pa att visa Ionsamhetsgraden i den I6pande verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT), MSEK

Nettoomsattning minus rorelsens kostnader. Méater bolagets I6nsamhet i den I6pande verksamheten.

Resultat per aktie*, SEK

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter utspadning. Nyckeltalet har stor betydelse
vid bedémning av en akties varde.

Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar. Visar hur stor andel av tillgadngarna som ar finansierade med eget kapital och
kan anvandas som en indikation pa bolagets betalningsférmaga pa lang sikt.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital, MSEK

Sysselsatt kapital berdknas som summa tillgangar med avdrag for ej réantebarande skulder. Genomsnittligt sysselsatt
kapital berdknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.

Sysselsatt kapital vid periodens borjan plus sysselsatt kapital vid periodens slut dividerat med tva. Méater koncernens
kapitalanvandning och effektivitet.

* Definierad enligt IFRS

AVSTAMNINGAR AV MATT SOM €] DEFINIERAS ENLIGT IFRS

2026 2025 2024 2023
MSEK Q1 Q4 Q3 Qz2 (o] Q4 Qa3 Q2 Q1 Q4 Qa3 Qz2 Q1
Summa tillgéngar 374,5| 318,1 2821 240,8 2704 2870 2759 2542 3250| 2783 2840 2674 2845

Leverantorsskulder -163| 95 55 -77 68 -84 62 -54 10/ -67 49 87 -38

Aktuella skatteskulder -04 -2,2 -1,4 -1,5 -1,6 -1,5 -2,9 -3,3 -3,1 -2,4 -2,5 -1,6 -1,9
Leaseskuld nyttjanderéttstillgdngar -763| -163 -393 -422 -458| -451 -412 -443 -42,7| -456 -485 -519 -522
Ovriga skulder -132,9|-1399 -1080 -969 -91.8|-101,6 -1121 -1098 -166,2|-107,7 -986 -946 -1038
Sysselsatt kapital 1487| 1502 1279 925 1243| 1304 1135 914 1120| 1159 1295 1106 1228
Genomsnittligt sysselsatt kapital 136,5| 1403 1207 920 1182| 1232 121,5 101,1 1174| 1160 1203 1053 989
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Denna information ar sédan information som Micro Systemation AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska
den svenska versionen gélla. Informationen ldmnades for offentliggérande den 28 april 2026 klockan 07:00.

Rapporten samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Kontakt
Peter Gille

Verkstallande direktor

peter.gille@msab.com

Tony Forsgren

Finanschef

tony.forsgren@msab.com

MSAB

Adress:

Box 17111

SE-104 62 Stockholm
Sweden

Web: www.msab.com
Tel: +46 8739 0270

Fax: +46 87300170
Orgnr:  556244-3050
VAT nr:  SE556244305001
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Kort om MSAB

MSAB ér varldsledande inom kriminalteknik for att utvinna och
analysera data i beslagtagna mobiltelefoner och andra digitala

enheter. Bolaget utvecklar hogkvalitativ och lattanvand mjukvara

som har blivit en de facto standard hos manga myndigheter och
organisationer i syfte att sdkra bevis i brottsutredningar. Produkterna
kan kompletteras med verktyg for administration och rapportering samt
ett stort utbildningsutbud med certifieringar inom réttssaker digital
kriminalteknik. Bolaget utvecklar innovativa tillvdgagangsséatt som gor
bevissékringen snabbare, enklare och effektivare och pa sa satt skapas
stora varden for rattsvasendet. MSAB har tydliga tillvéxtstrategier
kombinerat med en affarsmodell som innebér skalbarhet och en hog
grad av aterkommande intékter, via licensférnyelser.

MSAB verkar pa en marknad som utvecklas snabbt. Genom att
langsiktigt investera i forskning och produktutveckling, marknadsforing
och forsaljningsinsatser kan MSAB:s marknadsposition beféstas.
Bolaget bedomer att behovet av professionella verktyg for avlidsning och
analys av data fran digitala enheter fortsatt kommer att 6ka. MSAB &r
huvudsakligen inriktat pa organisk tillvaxt men utvarderar dven i vissa fall
forvarv.

Med sin direktforsaljning samt aterforséljere pa 6vriga marknader, finns
MSAB representerat i drygt 100 Iander globalt.

VEM?

MSAB hjalper brottsbekdmpande myndigheter; polis, forsvar,
migrationsmyndigheter, kriminalvard, tull, med flera att utféra sina
uppdrag. Typiska anvandare av MSAB:s produkter ar experter inom
digital forensik, utredare, analytiker och poliser i falt.

VAR?
MSAB finns representerat i 18 lander och betjanar kunder i alla
véarldsdelar genom egna séljkontor och via aterforsaljare.

VAD?

Bolaget erbjuder I6sningar for utvinning och analys av data fran digitala
enheter sdésom mobiltelefoner, fordon och drénare samt produkter som
kan lasa upp den digitala enheten, extrahera information och sedan
dekryptera den.

HALLBARHET

Bolagets affarsidé ar att leverera I6sningar som gor brottsutredande
myndigheter effektiva i arbetet med att sékra bevis i digitala enheter.
Detta innebar att bolaget med sina |I6sningar efterstravar att skapa

ett mer rattssakert samhalle dar fler brott klaras upp och forhindras,
vilket i sin tur innebar att bolagets hela existens ar ett stort bidrag till
ett hallbart samhélle. Da bolaget i allt vasentligt utvecklar en mjukvara
ar paverkan pa miljon begransad. MSAB vinnlagger sig om att bolaget
foljer de miljokrav pa de olika marknader som bolaget verkar.

MJUKVARA

MISAB:s erbjudande

Tillsammans skapar MSAB:s
produkter och tjanster
mobilforensiska I6sningar som

gor det majligt for rattsvardande
myndigheter att sakra digitala

bevis i mobiltelefoner och andra
digitala enheter utifran en rattssaker
process.

ARY

Extraherar mer data, snabbare,

med bibehallen rattssakerhet

AAMN

Analyserar data snabbare och
lattare, med hogre precision

Losningarna samverkar for

att sakerstalla basta majliga
arbetspraxis och resultat for
anvandarna; poliser i falt, utredare,
digitalforensiska experter i
laboratorier, analytiker, tjansteman i
domstolar, med flera.

XEC

Administrerar och monitorerar
mobilforensiska verktyg och
anvandningen av desamma

UNIF

Samarbetar i realtid med flera

utredare i gemensamma arenden

TJANSTER

PLATTFORMAR
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