Trusted Partner in Digital Forensics

Delarsrapport

(U3 2023



Delarsrapport Q3 2023

Juli = september 2023

Sammanfattning juli - september 2023 Sammanfattning januari - september 2023

« Nettoomsattningen uppgick till 108,0 (93,7) MSEK, en &kning « Nettoomsattningen uppgick till 300,1 (256,4) MSEK, en &kning
med 15 procent jamfort med samma period féregaende ar. Den med 17 procent jamfért med samma period féregaende ar. Den
valutajusterade tillvaxten uppgick till 10 procent. valutajusterade tillvaxten uppgick till 11 procent.

» Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 25,1 (8,7) MSEK, motsvarande o Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 36,0 (11,2) MSEK, motsvaran-

en rorelsemarginal om 23,2 (9,2) procent. de en rérelsemarginal om 12,0 (4,4) procent.
« Resultat efter skatt uppgick till 19,5 (6,8) MSEK. « Resultat efter skatt uppgick till 29,1 (10,9) MSEK.
« Resultat per aktie fore/efter utspadning uppgick till 1,06 (0,37) SEK. » Resultat per aktie fore/efter utspadning uppgick till 1,57 (0,59) SEK.

« Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 1,9 (0,0) « Kassaflodet fran den lopande verksamheten ¢kade till 47,6 (6,5)
MSEK. MSEK. | huvudsak drivet av periodens resultat, men ocksa en
positiv forandring i rorelsekapitalet.

VVasentliga handelser under perioden

« Ett avtal tecknades med en viktig amerikansk federal myndighet « Tva polismyndigheter inom EMEA forlangde befintliga licen-
for att uppgradera befintlig digitalforensisk infrastruktur till XRY ser, utdkade licensbasen och bestéllde utbildningstjanster
Pro. MSAB vann dven tillbaka en statlig lokal myndighet som kund inom Frontline. MSAB fick dven en order pa utbildning fran en
pa den amerikanska marknaden. organisation for att stodja anvdndare som arbetar med grova

« Férsdljningen av XRY Pro, en nyligen lanserad produkt, ingick i sexualbrott pd nationell niva.

flera stora ordrar under kvartalet.

108,0 msexk 23,2 « 16,2 «

Nettoomsadttning, juli - september 2023 Rérelsemarginal, juli - september 2023 Avkastning pa eget kapital, juli
(EBIT-marginal) - september 2023

JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP OKT 2022 - JAN - DEC

2023 2022 2023 2022 SEP 2023 2022

Nettoomsattning, MSEK 108,0 93,7 300,1 256,4 406,7 363,0
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 25,1 8,7 36,0 11,2 43,7 18,8
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 23,2 9,2 12,0 4,4 10,7 5,2
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 1,06 0,37 1,57 0,59 1,91 0,92
Kassaflode lopande verksamheten, MSEK 1,9 0,0 47,6 6,5 90,9 49,8
Avkastning pa eget kapital 12 man, % 29,4 24,9 29,4 24,9 29,4 16,6
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 man, % 42,0 38,8 42,0 38,8 42,0 27,4
Kassaflode l6pande verksamhet/aktie, SEK 0,10 0,00 2,58 0,35 4,92 2,68
Eget kapital per aktie fére/efter utspadning, SEK 7,02 6,02 7,02 6,02 7,02 6,29
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\/d har ordet

Min ambition ar att uppna tydligare
affarsfokus i kombination med att
tillvarata bolagets fulla potential, sa
att vi pa sikt aven ska kunna visa det
i synliga resultat.

Efter en knapp manad i bolaget kan jag konstatera
att Q3-resultatet ser starkt ut och att bolaget ar
finansiellt stabilt. MSAB &r ett spdnnande bolag
med en mycket viktig uppgift i samhallet - att forse
rattsvardande myndigheter och organisationer med
digitala, innovativa och kundanpassade forensiska
produkter som forebygger och I6ser brott.

Jag har redan identifierat starka tillgangar i MSAB
ndr det kommer till innovation, teknisk kompetens
och kundnojdhet. Jag har ocksa borjat se ett antal
strategiska mojligheter fér MSAB. Det finns dven
potential att utveckla forsaljningsverksamheten och
att battre anpassa affarsmodeller till marknadens
krav och forutsattningar. Detta inkluderar givetvis
vilka produkter vi sdljer till vilka marknader

och vilka kunder samt hur vi mater, foljer upp
finansiellt och organiserar oss for att uppna 6kad
effektivitet. Vi har en stabil position pa marknaden
men har inte utvecklats i samma takt som vara

konkurrenter under senare ar och jag har en viktig
uppgift att bryta den trenden. Min ambition ar att
uppna tydligare affarsfokus i kombination med att
tillvarata bolagets fulla potential, sa att vi pa sikt
dven ska kunna visa det i synliga resultat.

Jag vill ocksa att vi blir tydligare i MSAB:s
rapportering till kapitalmarknaden sa att vara
intressenter l4ttare forstar vad de kan férvinta
sig av 0ss som bolag. Vi tar ett avstamp i denna
rapport och min malsattning ar att kunna
rapportera status pa var forandringsresa, med
storre tydlighet, redan i Q4-rapporten.

Stockholm, oktober 2023

Peter Heuman
vd MSAB
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Finansiell oversikt

Juli - september 2023

NETTOOMSATTNING
Koncernens nettoomsdttning 6kade i perioden med 15 procent till 108,0
(93,7) MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 10 procent.

Licensfornyelserforsaljningen okar 12 procent jamfort med motsvarande
period foregaende ar medan nyforsaljningen 6kar med 19 procent. Vad
géller licensfornyelser ar det framforallt i EMEA som star ut positivt medan
regioner som Latinamerika och Asien bidrar till den ékade nyforsaljning-
en. Nagon isolerad hardvaruférsaljning av storre karraktar har inte skett

i perioden, vilket resulterat i en bruttomarginal om 93 procent (f g ar 82
procent). Det &r fortsatt XRY Office som star for huvuddelen av tillvéixten

i intdkterna (+19 procent), dar var nya produktpaketering XRY Pro tagits
emot mycket positivt av marknaden.

RORELSENS KOSTNADER

Kostnad for salda varor uppgick till 7,6 (16,4) MSEK. Inga rena
hardvaruférsaljningar av storre karraktdr har skett i perioden, dock
sa har vidareforsaljning av produkter dér vi har ett partnerskap skett
om cirka 3,4 MSEK i perioden. Kostnad sald vara paverkas delvis av
valutaeffekter och varierar som regel med produktmixen.

Ovriga externa kostnader uppgick till 17,5 (15,7) MSEK. Kostna-
derna i kvartalet ligger nagot éver féregaende ars utfall. | perioden
drivet av periodiseringseffekter pa IT-kostnader, vilket legat under
foregaende ar de tva tidigare kvartalen. En fortsatt hog aktivitet
inom salj och marknad samt inflationen har drivit nagot 6kade
resekostnader jamfort med féregdende ar. Ovriga administativa
kostnader fortsatter likt tidigare kvartal att minska i jamforelse
med féregdende ar.

Personalkostnaderna uppgick till 54,0 (49,6) MSEK. Arets |6nerevi-
sion och nyanstdllningar bidrar till 6kade personalkostnader liksom
att kostnadsnivan paverkas av den svenska kronans férsvagning
gentemot framférallt USD och GBP da néstan hélften av bolagets I6ner
betalas i utldndsk valuta.

Avskrivningarna uppgick till 3,8 (3,3) MSEK.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 25,1 (8,7) MSEK vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 23,2 (9,2) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -0,1 (0,5) MSEK for kvartalet. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvédrdering av likvida medel i utlandsk valuta,
dar USD, EUR och GBP ar koncernens storsta transaktionsvalutor re-
laterat till koncernens forsdljning medan SEK dr den storsta valutan
avseende bolagets kostnader.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 19,5 (6,8) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1,9 (0,0)
MSEK i perioden. Kassaflodet fore forandringar av rérelsekapitalet
bidrog med 21,0 (9,7) MSEK till det positiva kassaflodet medan
forandringen i rérelsekapitalet med -19,1 (-9,7) MSEK. Det pagar
ett fortsatt fokus kring kassaflédet och kostnadskontroll.

Periodens investeringar uppgick till 0,1 (0,7) MSEK.

MEDARBETARE
Den 30 september 2023 var antalet anstallda 207 (187). Medelan-
talet anstéllda under perioden var 202 (190).

MODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsdattning for perioden uppgick till 82,2 (72,6)
MSEK. Roérelseresultatet for perioden uppgick till 21,5 (7,3) MSEK.

Finansiell utveckling
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Finansiell oversikt

Januari - september 2023

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomséattning 6kade i perioden med 17 procent till
300,1 (256,4) MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 11
procent.

Saval nyforsiljningen som licensférnyelser har 6kat med 17
procent respektive jamfort med foregaende ar. Samtliga regioner
uppvisar en tillvaxt i nyforsaljningen jamfort med foregaende ar.
Vad galler licenférnyelser uppvisar Europa och Asien tillvaxt medan
Nordamerika har en tillfillig trend av att flerarslicenser saldes
motsvarande period féregaende ar.

RORELSENS KOSTNADER
Den svenska kronans forsvagning gentemot USD, EUR och GBP har
under perioden paverkat kostnadsnivan i svenska kronor.

Kostnad salda varor uppgick till 29,8 (32,6) MSEK. Forsta och
tredje kvartalet uppvisade en bruttomarginal om 93 respektive 94
procent medan det andra kvartalet, som innehéll en stor hard-
varuférsaljning, hade en bruttomarginal om 84 procent. Kostnad
sald vara paverkas delvis av valutaeffekter och varierar som regel
med produktmixen, som i perioden haft en hogre andel hardvara
jamfort med foregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 52,2 (51,3) MSEK. Kostnads-
okningen ar framst hanforlig till dels inflation och dels en hégre
aktivitetsniva inom forsaljning och marknad med bland annat fler
resor, utbildningar och konferenser liksom 6kade lokalkostnader.
Ovriga administrativa kostnader har minskat jaimfért med samma
period foregaende ar.

Personalkostnaderna uppgick till 170,8 (151,6) MSEK. Lonerevi-
sion, nyanstéllningar och ett avgangsvederlag till avgdende VD har
inneburit 6kade kostnader liksom uteblivet bidrag for EU-projektet
Formobile, som dr avslutat.

Avskrivningarna uppgick till 11,4 (9,8) MSEK.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 36,0 (11,2) MSEK vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 12,0 (4,4) procent. Rorelseresul-
tatet exklusive den engangspost, som avgangsvederlaget utgjorde
i det andra kvartalet, uppgick till 42,5 MSEK. Detta motsvarar en
rorelsemarginal om 14,2 procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till 0,7 (2,8) MSEK for perioden. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvdrdering av likvida medel i utlandsk valuta
och har paverkats positivt av den svenska kronans férsvagning
gentemot framférallt USD och EUR som dr koncernens tva storsta
transaktionsvalutor tillsammans med GBP.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for perioden uppgick till 29,1 (10,9) MSEK.

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 47,6 (6,5)
MSEK. Férdandringen i rorelsekapitalet uppgick till 7,6 (-8,8) MSEK.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till 17,2 (-3,7), inkluderan-
de en aktieutdelning i andra kvartalet som uppgick till 18,5 MSEK.

Periodens investeringar uppgick till 0,3 (1,7) MSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 124,8 (66,6) MSEK.

MEDARBETARE
Den 30 september 2023 var antalet anstdllda 207 (187). Mede-
lantal anstdllda under perioden var 196 (190).

MODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsdttning for perioden uppgick till 228,7 (192,9)
MSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 26,7 (7,2) MSEK.

Finansiell utveckling, Q1-Q3
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Finansiell oversikt

Juli - september 2023
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NMarknadskommentarer

MARKNADSKOMMENTARER

Den totala orderingangen utvecklades vil i samtliga regioner under
det tredje kvartalet, 2023 och omsattningen ¢kade med 15 procent
jamfort med samma period 2022. Nya kunder i samtliga regioner
har koépt en av MSAB:s, nyligen uppgraderade, huvudprodukter
XRY Pro. Kunder till denna produkt var framst forensiska labb inom
polisorganisationer, forsvar och andra brottsbekdmpande myndig-
heter.

MSAB upplever en fortsatt konkurrensférdel genom sitt starka
avkodningsstod for mobiltelefoner som nu dven inkluderar avlds-
ning av senaste iOS-versionen. Bolagets kunder anvander 16p-
nade MSAB:s produkter nar de far in telefoner som konkurrenter
inte lyckats avkoda. Aven bolagets formaga att erbjuda selektiv
avldsning ar nagot som vinner mark, da konkurrenterna inte har
motsvarande l6sning.

EMEA & LATINAMERIKA

| EMEA var forséljningen totalt sett nagot lagre dn forvantat. Det
ar framfor allt licensuppdateringar i kvartal tre som uteblev, pga.
onskemal fran kund att tidigareldgga licensfornyelser till kvartal
tva, som ligger bakom den ldgre omsattningen.

EMEA fortsatter att driva forsdljningen genom flera nya avtal med
stora polismyndigheter som bade férnyar befintliga licenser och
utodkar licensbasen samt upphandlar utbildning. Introduktionen

av XRY Pro har okat intresset for MSAB:s produkter markant i hela
regionen, dar de forensiska labben vdljer att komplettera sina exis—
terande I6sningar med bolagets nya extraktionsmjukvara.

NORDAMERIKA

USA bryter nygammal mark genom en s.k. "winback”-affar med
en statlig lokal polismyndighet samt genom att vinna en stororder
fran en federal myndighet som valde att uppgradera sin forensiska
IT-infrastruktur till XRY Pro.

| regionen pagick flera samtidiga PoC:ar (Proof of Concept) med
MSAB:s Frontline-16sning, nagot vi sett som mycket positivt da
Frontline hittills foretradesvis slagit igenom i EMEA-regionen.

Aven i Nordamerika var det framfor allt de kriminaltekniska labben
som efterfragade XRY Pro. | USA fortsatte avkodningsstod for
senaste iOS-versionen att réna stort intresse hos bade existerande
och nya kunder.

ASIEN & OCEANIEN

Forsdljningen i regionen var stark under tredje kvartalet, framfor
allt tack vare en stor affar med en statlig myndighet i Australien.
Regionen uppvisade dven en utmadrkt anvdndning av de produkter
som kopts in tidigare, vilket pekar pa att MSAB:s produkter ut-
gjorde forstahandsvalet. | Asien tecknades dven en inledande order
med en statlig indisk myndighet.
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Ovriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats

i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tilllampliga be-
stammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbo-
laget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. Upplysningar enligt IAS 34 ldmnas saval i noter

som pa annan plats i delarsrapporten. Redovisningsprinciper som
tillampats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer med de
redovisningsprinciper som anvdndes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. For finansiella tillgangar och skulder med kort
|6ptid dr redovisat vdrde en rimlig uppskattning av verkligt varde.

Grundprincipen dr att koncernen redovisar en intakt pa det satt
som bast speglar 6verféringen av kontrollen av utlovade varor och
tjanster till kunden. Detta sker genom den femstegsmodell som
definieras i IFRS 15. Bolaget har tva typer av intakter, produktfor—
sdljning samt utbildning och Ovriga tjanster.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker och
osdkerhetsfaktorer. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer ar samma
for moderbolaget och koncernen. Frakt och ravarupriser har paverkat

SASONGSEFFEKTER

MSAB dr inte beroende av vissa sdasonger i den bemarkelse som
normalt avses med begreppet sasongseffekt. Daremot har flertalet
av bolagets kunder ett kopmaonster som foljer deras budgetperiod.
Budgetperioder skiljer sig mellan linder, men typiskt pa MSABs
storre marknader ar kalenderar eller sista september. Detta har
historiskt avspeglats i forsdljningen pa sa sdtt att andra halvaret
normalt r starkare dn forsta halvaret.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende avser i huvudsak transaktioner mellan
koncernens bolag. Detsamma galler for moderbolaget. Dessa beskrivs
i arsredovisningen 2022 pa sid 60 not 25.

GRANSKNING
Denna delarsrapport har varit féremal for revisorernas granskning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga hédndelser av vésentlig karaktdr har intraffat efter periodens utgang.

FINANSIELL KALENDER

bolagets kostnader och osdkerheten bade vad géller priser och Bokslutskommuniké 2023 2024-01-25

leveranstider kvarstar. Bolaget har marginellt paverkats negativt

genom brist pa vissa komponenter.

Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredo-

visningen for 2022 pa sidan 38 och i not 4 pa sidorna 50-51.

KVARTALSDATA

2023 2022 2021 2020
a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 (o} Q4 a3 Q2 a1 Q4 a3

Nettoomsadttning, MSEK 108,0 104,7 87,4 | 106,6 93,7 87,1 75,6 | 108,5 89,6 64,6 70,4 66,7 93,3
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 25,1 2,7 8,2 7,7 8,7 2,7 -0,2 16,2 24,0 -1,9 6,0 -4,0 29,4
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 23,2 2,6 9,3 7,2 9,2 3,1 -0,3 15,0 26,7 -2,9 8,5 -6,0 31,5
Resultat efter skatt, KSEK 19,5 2,9 6,7 6,3 6,8 2,7 1,4 12,7 18,6 -2,9 6,5 -7,0 21,4
Resultat per aktie, SEK 1,06 0,16 0,36 0,34 0,37 0,15 0,07 0,69 1,00 -0,16 0,35 | -0,38 1,16
Kassaflode I6pande verksamheten; MSEK 1,9 21,7 24,0 43,3 0,0 1,0 5,5 10,5 -10,8 1,1 9,4 47,2 -10,8
Avkastning pa eget kapital, % 16,2 2,8 6,2 6,1 7,2 3,4 1,4 14,1 21,2 -4,3 7,8 -8,5 24,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 21,9 4,5 8,9 9,6 11,5 6,0 2,9 20,3 27,7 -2,1 10,8 -4,3 34,5
Soliditet, % 45,6 41,4 43,2 40,2 50,7 47,4 45,8 43,9 44,4 38,5 49,7 46,8 47,5
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 0,10 1,17 1,30 2,33 0,00 0,05 0,30 0,60 -0,60 0,10 0,50 2,56 -0,15
Eget kapital per aktie, SEK 7,02 5,99 6,65 6,26 6,02 5,41 5,02 4,90 4,20 3,10 5,30 4,78 5,29
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

JUL-SEP  JUL-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP  OKT2022-  JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022 SEP 2023 2022
Nettoomsdttning 108,0 93,7 300,1 256,4 406,7 363,0
Rorelsens intakter 108,0 93,7 300,1 256,4 406,7 363,0
Handelsvaror -7,6 -16,4 -29,8 -32,6 -54,0 -56,8
Ovriga externa kostnader -17,5 -15,7 -52,2 -51,3 -70,9 -70,0
Personalkostnader -54,0 -49,6 -170,8 -151,6 -223,4 -204,2
Avskrivningar av anldggningstillgangar =39 -3,3 -11,4 -9,8 -14,7 -13,1
Rorelsens kostnader -82,9 -85,0 -264,1 -245,3 -363,0 -344,2
Rorelseresultat - EBIT 25,1 8,7 36,0 11,2 43,7 18,8
Finansiella intdkter 1,3 2,2 4,7 7,3 6,9 9,5
Finansiella kostnader -1,4 -1,7 -4,0 -4,5 -6,3 -6,8
Resultat fore skatt 25,0 91 36,7 13,9 44,3 21,5
Skatt -5,4 -2,4 -7,6 -3,1 -8,8 -4,3
Resultat efter skatt 19,5 6,8 29,1 10,9 35,4 17,1
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 19,5 6,8 29,1 10,9 35,4 17,1
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 1,06 0,37 1,57 0,59 1,91 0,93
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP OKT 2022 - JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022 SEP 2023 2022
Resultat efter skatt 19,5 6,8 29,1 10,9 35,4 17,1
Valutakursdifferenser hanforligt till omrakning av
utlandska verksamheter -0,5 4,3 2,9 9,4 1,7 8,2
Periodens totalresultat 19,0 11,1 32,0 20,3 37,0 25,3
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 19,0 11,1 32,0 20,3 37,0 25,3
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 SEP 2023 30 SEP 2022 31 DEC 2022
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 1,1 1,9 1,5
Nyttjanderattstillgangar 51,6 11,0 59,4
Summa anlidggningstillgangar 52,7 12,9 60,9
Fardiga varor och handelsvaror 11,6 14,9 8,7
Kundfordringar 81,6 110,6 97,1
Ovriga fordringar 13,2 14,1 17,6
Likvida medel 124,8 66,6 104,4
Summa omsittningstillgangar 231,2 206,2 227,8
SUMMA TILLGANGAR 284,0 219,2 288,8

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 129,5 111,1 116,1
Summa eget kapital 129,5 111,1 116,1
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 34,6 5,2 41,9
Summa langfristiga skulder 34,6 5,2 41,9
Leverantdrsskulder 4,9 7,8 12,3
Aktuella skatteskulder 2,5 9,0 7,4
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderdttstillgangar 13,9 2,7 13,6
Ovriga skulder 98,6 83,3 97,4
Summa kortfristiga skulder 119,9 102,9 130,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 284,0 219,2 288,8

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 30 SEP 2023 30 SEP 2022 31 DEC 2022
Ingdende balans 116,1 90,8 90,8
Totalresultat for perioden 32,0 20,3 25,3
Utdelning -18,5 - -
Eget kapital vid periodens utgang 129,5 111,1 116,1
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS |

SAMMANDRAG

JUL-SEP  JUL-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP  OKT2022-  JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022 SEP 2023 2022
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 21,0 9,7 40,0 15,2 51,1 26,4
Fordandring av rorelsekapital -19,1 -9,7 7,6 -8,8 39,7 23,4
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 1,9 0,0 47,6 6,5 90,9 49,8
Forvarv av anldaggningstillgangar -0,1 -0,7 -0,3 -1,7 -0,3 -1,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,1 -0,7 -0,3 -1,7 -0,3 -1,7
Utbetald utdelning - - -18,5 - -18,5 -
Amortering av leasingskuld -4,1 -2,8 -11,7 -8,5 -15,2 -12,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4,1 -2,8 -30,2 -8,5 -33,7 -12,0
PERIODENS KASSAFLODE -2,2 -3,5 17,2 -3,7 56,9 36,1
Likvida medel vid periodens borjan 127,1 68,5 104,4 66,0 66,6 66,0
Omrakningsdifferens i likvida medel 0,0 1,6 3,3 4,3 1,3 2,3
Likvida medel vid periodens slut 124,8 66,6 124,8 66,6 124,8 104,4
INTAKTERNAS FORDELNING
EMEA &

Latinamerika Nordamerika Asien Total
JuL - JuL - JuL - JuL - JuL - JuL - JuL - JUL -
SEP SEP SEP SEP SEP SEP SEP SEP
MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Produktforsaljning 43,0 39,3 37,4 39,8 13,7 6,0 94,1 85,0
Utbildning och 6vriga tjanster 9,4 5,7 3,4 2,8 1,2 0,1 14,0 8,6
Total 52,4 45,0 40,8 42,6 14,9 6,1 108,1 93,7
Prestationsataganden uppfylida vid en viss tidpunkt 42,9 37,6 35,9 38,0 13,4 4,6 92,2 80,1
Prestationsataganden uppfyllda déver tid 9,5 7,4 4,9 4,6 1,5 1,6 15,9 13,6
Total 52,4 45,0 40,8 42,6 14,9 6,1 108,1 93,7

EMEA &

Latinamerika Nordamerika Asien Total
JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN -
SEP SEP SEP SEP SEP SEP SEP SEP
MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Produktforsaljning 156,9 113,7 81,3 83,3 27,8 29,2 266,0 226,2
Utbildning och 6vriga tjanster 21,6 19,6 8,0 8,8 4,5 1,7 34,1 30,2
Total 178,5 133,4 89,3 92,2 32,3 30,9 300,1 256,4
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 151,7 112,7 73,7 77,8 27,8 26,5 253,2 217,0
Prestationsataganden uppfyllda dver tid 26,8 20,6 15,6 14,4 4,5 4,4 46,9 39,4
Total 178,5 133,4 89,3 92,2 32,3 309 300,1 2564
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsdttning 82,2 72,6 228,7 192,9 273,2
Rorelsens intakter 82,2 72,6 228,7 192.9 273,2
Handelsvaror -7,6 -16,4 -29,8 -32,6 -56,8
Ovriga externa kostnader -11,2 -10,6 -34,9 -36,0 -46,8
Personalkostnader -38,6 -35,4 -127,5 -108,5 -145,8
Avskrivningar av anlaggningstillgangar =33 -2,8 -9,8 -8,5 -11,4
Rorelsens kostnader -60,6 -65,3 -201,9 -185,8 -260,9
Rorelseresultat - EBIT 21,5 7,3 26,7 7,2 12,3
Finansnetto -0,4 0,5 0,2 2,9 2,8
Resultat fore skatt 21,2 7,8 27,0 10,1 15,1
Skatt -4,5 -1,6 -5,7 -2,1 -3,3
Resultat efter skatt 16,7 6,2 21,3 8,0 11,8
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Resultat efter skatt 16,7 6,2 21,3 8,0 11,8
Periodens totalresultat 16,7 6,2 21,3 8,0 11,8
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 SEP 2023 30 SEP 2022 31 DEC 2022
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 0,7 1,2 0,9
Nyttjanderattstillgangar 47,4 4,5 53,9
Andelar i koncernforetag 0,4 0,4 0,4
Summa anldggningstillgangar 48,5 6,1 55,2
Fardiga varor och handelsvaror 11,6 14,9 8,7
Kundfordringar 23,0 26,5 24,3
Ovriga fordringar 68,3 60,3 39,9
Kassa och bank 20,0 9,3 61,1
Summa omsittningstillgangar 122,7 110,9 134,0
SUMMA TILLGANGAR 171,2 117,0 189,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3,8 3,8 3,8
Reservfond 20,3 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 24,1 24,1
Overkursfond 7,8 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat 40,1 34,7 3743
Fritt eget kapital 47,9 42,5 45,1
Summa eget kapital 72,0 66,6 69,2
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderdttstillgangar 32,5 0,7 38,4
Summa langfristiga skulder 32,5 0,7 38,4
Leverantdrsskulder 3,7 6,2 10,0
Skatteskulder 0,3 4,6 6,2
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 11,8 0,6 11,5
Ovriga skulder 51,0 38,2 53,9
Summa kortfristiga skulder 66,7 49,6 81,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 171,2 117,0 189,3
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Definitioner

MSAB presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning
da de majliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersdttning for matt som
definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras de alter-
nativa nyckeltal som bedémts relevanta.

Nyckeltalen dr baserade pa rapporter éver resultat, finansiell
stdllning, fordandring i eget kapital och kassaflode. | de fall
nyckeltalen inte direkt kan harledas fran ovanstaende rapporter
framgar harledning och berdkning av dessa nedan.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITION OCH BERAKNING

Avkastning pa eget kapital 12 man, %

Resultat efter skatt i relation till eget kapital. Eget kapital vid periodens slut plus eget
kapital vid periodens ingang dividerat med tva. Genomsnittligt eget kapital berdknas som
eget kapital under en tolvmanadersperiod.

Avkastning pa sysselsatt kapital 12
man, %

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intdkter i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital/aktie

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens slut. Visar dgarnas andel av bolagets totala
egna kapital per aktie.

Finansnetto

Netto av finansiella intdkter och finansiella kostnader.

Kassaflode 16pande verksamhet/aktie

Kassafléde |6pande verksamhet i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter
utspadning. Visar pa vilket kassafléde den I6pande verksamheten genererar.

Omsattningstillvaxt, %

Omsdttningsokning eller minskning uttryckt i procent i relation till motsvarande period féregaende ar.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till nettoomsattningen.

Rorelseresultat (EBIT)

Nettoomsdttning minus rorelsens kostnader. Visar pa verksamhetens underliggande utveckling.

Resultat per aktie*

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter utspadning.

Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital berdknas som summa tillgdngar med avdrag for ej rantebdrande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.
Sysselsatt kapital vid periodens bérjan plus sysselsatt kapital vid periodens slut dividerat med tva.
Mater koncernens kapitalanvandning och effektivitet.

* Definierade enligt IFRS

AVSTAMNINGAR AV MATT SOM E] DEFINIERAS ENLIGT IFRS

2023 2022 2021 2020
MSEK a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 Qi Q4 a3 Q2 a1 Q4 a3
Summa tillgdngar 284,0 267,4 284,5| 288,8 2192 210,9 202,2| 206,5 174,0 149,1 177,4| 188,7 205,8
Leverantdrsskulder -49 -87 -3,8/ -123 -78 -58 -39| -11,0 -71 -55 -52| -60 -3,4
Aktuella skatteskulder -2,5 -16 -19, -74 90 -75 -75| -99 -53 -1,1 -20| -1,1 -58
Leaseskuld avseende nyttjanderattstill-

gédngar -48,5 -51,9 -52,2| -555 -7,9 -10,8 -13,3| -10,0 -10,6 -13,3 -16,3| -27,0 -21,7
Ovriga skulder -986 -94,6 -103,8| -97,4 -83,3 -86,7 -84,8| -850 -73,8 -71,8 -758| -663 -77,1
Sysselsatt kapital 129,5 110,6 122,8| 116,1 111,1 100,0 75,0| 90,6 77,2 57,5 782| 883 977
Genomsnittligt sysselsatt kapital 120,3 1053 98,9| 103,3 942 788 766| 89,5 874 67,4 752| 822 87,1
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets
och koncernens verksambhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 oktober 2023

PETER GILLE CHARLOTTE STJERNGREN FREDRIK NILSSON
Ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

JESPER KARRBRINK ROLF ROSENVINGE ANDREAS HEDSKOG
Styrelseledamot Styrelseledamaot Styrelseledamot

PETER HEUMAN
Verkstallande direktor

Denna information dr sadan information som Micro Systemation AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s mark-
nadsmissbruksforordning och information som Micro Systemation AB (publ) dr skyldigt att offentliggora enligt lagen om
virdepappersmarknaden. Denna rapport har upprdittats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de
tva ska den svenska versionen gélla. Informationen ldmnades for offentliggérande den 26 oktober 2023 klockan 08:00.

Rapporten samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Kontakt

Peter Heuman
Chief Executive Officer

Tony Forsgren M SAB

Chief Financial Officer

Adress:
peter.heuman@msab.com tony.forsgren@msab.com Box 17111
SE-104 62 Stockholm
Sweden
Web: www.msab.com
Tel: +46 8739 0270
Fax: +46 8730 0170

Org nr: 556244-3050
VAT nr:  SE556244305001
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Granskningsrapport

Till styrelsen i Micro Systemation AB (publ)

Org. nr 556244-3050

INLEDNING

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) fér Micro
Systemation AB (publ) per den 30 september 2023 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH
OMFATTNING

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit

fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2023
KPMG AB

MATTIAS LOTBORN
Auktoriserad revisor
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Kort om MSAB

MSAB ar varldsledande inom kriminalteknik for att utvinna och
analysera data i beslagtagna mobiltelefoner, surfplattor eller
dylikt. Bolaget utvecklar hogkvalitativ och lattanvand mjukvara
som har blivit en de factostandard hos manga myndigheter

och organisationer i syfte att sakra bevis i brottsutredningar.
Produkterna kan kompletteras med verktyg for administration och
rapportering samt ett stort utbildningsutbud med certifieringar
inom rdttssdker digital kriminalteknik. Bolaget utvecklar innovativa
tillvigagangssatt som gor bevissdkringen snabbare, enklare och
effektivare och pa sa sitt skapas stora virden for rattsviasendet.
MSAB har tydliga tillvéxtstrategier kombinerat med en affarsmodell
som innebdr skalbarhet och en hég grad av aterkommande
intdkter, via licensfornyelser.

MSAB verkar pa en marknad som utvecklas snabbt. Genom

att langsiktigt investera i forskning och produktutveckling,
marknadsfoéring och forsaljningsinsatser kan MSAB:s
marknadsposition befdstas. Bolaget bedomer att behovet av
professionella verktyg for avldsning och analys av data fran digitala
enheter fortsatt kommer att 6ka. MSAB dr huvudsakligen inriktat
pa organisk tillvaxt men utvédrderar dven i vissa fall forvary.

Med sin direktforsdljning samt aterférsdljere pa évriga marknader,
finns MSAB representerat i drygt 100 lander globalt.

VEM?

MSAB hjélper brottsbekdmpande myndigheter; polis, forsvar,
migrationsmyndigheter, kriminalvard, tull, med flera att utféra sina
uppdrag. Typiska anvandare av MSAB:s produkter dr experter inom
digital forensik, utredare, analytiker och poliser i falt.

VAR?
MSAB finns representerat i 18 lander och betjanar kunder i alla
varldsdelar genom egna siljkontor och via aterférsaljare.

VAD?

Bolaget erbjuder system for utvinning och analys av data fran
digitala enheter sasom mobiler, surfplattor och fordon samt
produkter som kan lasa upp den digitala enheten, extrahera
information och sedan dekryptera den.

HALLBARHET

Bolagets affdarsidé ar att leverera I6sningar som gor
brottsutredande myndigheter effektiva i arbetet med att sdkra
bevis i digitala enheter. Detta innebar att bolaget med sina
l6sningar efterstrdvar att skapa ett mer rattssakert samhalle dar
fler brott klaras upp och forhindras, vilket i sin tur innebar att
bolagets hela existens dr ett stort bidrag till ett hallbart samhalle.
Da bolaget i allt vdsentligt utvecklar en mjukvara dr paverkan pa
miljon begransad. MSAB vinnlagger sig om att bolaget foljer de
miljokrav pa de olika marknader som bolaget verkar.

MISAB:s erbjudande

MJUKVARA

Tillsammans skapar MSAB:s
produkter och tjdnster YXRY
mobilforensiska l6sningar som

gor det mojligt for rattsvardande Extraherar mer data,
. - - snabbare, med bibehallen
myndigheter att sdkra digitala rattssakerhet

bevis i mobiltelefoner utifran en
rattssaker process.

AAMN

Lésningarna samverkar for Analyserar data snabbare och
o - 4. o a(R lattare, d h isi

att sdkerstdlla basta mojliga e ecson

arbetspraxis och resultat for

anvandarna; poliser i falt, KXEC
utredare, digitalforensiska

. . Administrerar och
experter i laboratorier, monitorerar mobilforensiska

analytiker, tjansteman i verktyg och anvandningen
av desamma
domstolar, med flera.

TJANSTER

PLATTFORMAR
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