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Sammanfattning januari - mars 2023

» Nettoomsattningen uppgick till 87,4 (75,6) MSEK, en 6kning
med 15,6 procent jamfort med samma period féregaende ar.
Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 11,0 procent.

« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 8,2 (-0,2) MSEK, motsvarande

en rorelsemarginal om 9,3 (-0,3) procent.

» Resultat efter skatt uppgick till 6,7 (1,4) MSEK.

Resultat per aktie fore/efter utspadning uppgick till 0,36 (0,07) SEK.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till 24,0 (5,5)
MSEK, utover periodens resultat i huvudsak drivet av en positiv
forandring i rorelsekapitalet.

\/asentliga handelser under perioden

« I'mars 2023 erhaller MSAB en order pa drygt 17 MSEK fran ny
nordeuropeisk kund. Affaren ar den forsta i sitt slag som avser
en l6sning som specifikt inriktar sig pa att starka en kunds

innehav av kriminalteknik till férman for vittnen och brottsoffer.

« Den 13 mars avgar Joel Bollé som VD i bolaget, men kvarstar
formellt som anstalld i bolaget till och med den 12 juni 2023,
med begrédnsade arbetsuppgifter under en 6vergangsperiod pa
tre manader. Styrelsen har inlett rekryteringen av ny vd som
ska accelerera den globala expansionen och realisera den fulla
potentialen i MSAB:s verksamhet globalt. Mikael Falkovén,
forsaljningschef for EMEA, Latinamerika och Asien tar 6ver som
tillférordnad VD.

Valberedningen i MSAB foreslar Peter Gille, tidigare styrelsele-
damot, som ny styrelseordférande och Andreas Hedskog, Jesper
Karrbrink och Charlotte Stjerngren som nya styrelseledamoéter.
Nuvarande styrelseordférande Bernt Ingman och Hanna Bilir
avbojer omval.

MSAB lanserar XRY Pro, ett nytt toppmodernt verktyg som gor
det mojligt for utredare att extrahera data fran de mest utma-
nande och sakra mobiltelefonerna. Produktsviten XRY inkluderar
nu extraherings— och avkodningsmojligheter for éver 44 200
enheter och 4 360 app-versioner

35,4«

Avkastning pa sysselsatt kapital,
rullande 12 manader

24 .0 msek

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten, Q1 2023

54

Andel av Nettoomsdttningen
som avser licensfornyelser,
rullande 12 manader

JAN - MAR JAN - MAR APR 2022 - JAN - DEC

2023 2022 MAR 2023 2022

Nettoomsattning, MSEK 87,4 75,6 374,7 363,0
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 8,2 -0,2 27,2 18,8
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 9,3 -0,3 7,3 5,2
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 0,36 0,07 1,21 0,92
Kassaflode 16pande verksamheten, MSEK 24,0 5,5 68,4 49,8
Avkastning pa eget kapital 12 man, % 20,8 31,1 20,8 16,6
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 man, % 35,4 57,1 35,4 27,4
Kassaflode I6pande verksamhet/aktie, SEK 1,30 0,30 3,70 2,68
Eget kapital per aktie fore/efter utspadning, SEK 6,65 5,02 6,09 5,58
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\/d har ordet

MSAB har haft ett aktivt och framgangsrikt forsta kvartal, 2023. Vi
har tecknat ett flertal viktiga kontrakt och medverkat vid flera stora
internationella branschevent, genomfort ett stort antal kundaktiviteter
tillsammans med aterforséljare och i egen regi. Vara erbjudanden
fortsatter att utvecklas starkt, i synnerhet var extraktionslésning XRY
som fatt en ny avancerad mjukvara, XRY Pro, for forensiska labb.

Detta ar det hittills basta forsta kvartalet i MSAB:s historia och vi
slar rekord i nettoomséttning for bolaget pa totalt 87,4 MSEK, jamfort
med 75,6 MSEK féregaende ar, vilket motsvarar en 6kning med
15,6 procent. Resultatet efter skatt uppgick till 6,7 MSEK, jamfort
med 1,4 MSEK féregaende ar. Trots en generellt hog inflation har
mixen av levererade produkter och tjanster samt en restriktiv hall-
ning till kostnader bidragit till det forbattrade resultatet.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till 24,0 MSEK,
jamfort med 5,5 MSEK for motsvarande period 2022. Vi har inten-
sifierat arbetet med kundfordringar, vilket forbattrat kassaflodet.

Den mobilforensiska industrin dr fortsatt en av de snabbast foran-
derliga och vdaxande branscherna i varlden. Behovet av att vi som
leverantor till rattsvardande myndigheter kan hantera och utveckla
ny teknik, som tillgodoser kundernas behov vid férandrade pro-
cesser och digitala transformation, ar stort. Det kraver rattssakra
processer och att vi fortsatter att utveckla vart erbjudande och

var affirsmodell. MSAB:s fortsatta tillvixt dr ocksa beroende av

att befintlig personal kompetensutvecklas och att vi snabbt 6kar
rekryteringstakten. ldag soker vi flertalet nya medarbetare globalt
for att sakerstalla ratt kompetens och kapacitet.

Efterfragan pa vara losningar ar stark, men bolaget paverkas
fortfarande av brist pa komponenter och férseningar i leveranser
fran underleverantorer. Vi bedémer att detta kommer att forbéttras
under sista halvaret, 2023.

Forséljningsuppgangen i Europa har framférallt drivits av den brittiska
marknaden. Vi ser dven att tidigare kunder aterupptéckt styrkan i
bolagets produktutveckling de senaste aren, vilket genererar merfor-
sdljning. Aven lander i Asien expanderar, om an fran lagre volymer.
Den Nordamerikanska marknaden hade ett relativt svagt kvartal och
ett antal initiativ har tagits for att vaxa denna viktiga marknad.

Vi ser en 6kad efterfragan fran forsvar och underrattelsetjanst.
Dessa segment har behov av att hantera mobil forensik ute i falt
och efterfragar darfor MSAB Frontline. Aven andra myndigheter,
som anvander mobiltelefoner for myndighetsutévning, t. ex. vid
identifiering av personer vid granskontroller eller i migrations- och
asylarenden, pavisar ett 6kat behov.

De sdkerhetshot som vi sett under de senaste aren paverkar inte
bara myndigheter utan dven foretag. Vi har under det senaste aret,
under strikt kontrollerade former, genomfort ett antal mindre affarer
for att supporta foretag.

Att, som MSAB, vara en etablerad leverantér av mobilforensiska
|6sningar i Europa ar en fordel och skapar mojligheter. Myndigheter
och foretag dr angeldgna om att arbeta med etiska leverantorer
som omfattas av EU-lagstiftning. Det dr vi ensamma om och det
har redan resulterat i att vi, som enda kommersiella aktor, valdes
ut som partner i det EU-finansierade Formobile-projektet. Var
medverkan i projektet, vars uppdrag var att skapa en heltdackande
mobilforensisk utredningskedja for rattsvdasendet inom EU med
forbattrad digital sakerhet samtidigt som grundldggande ménskliga
rattigheter respekteras, har ytterligare starkt MSAB:s stdllning.

Jag dr 6vertygad om att MSAB:s etiska profil och starka erbjudande
fortsatt kommer att uppskattas av myndigheter och foretag.

Stockholm, april 2023

Mikael Falkovén
Tillférordnad VD, MSAB
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Finansiell oversikt

Januari - mars 2023

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning ¢kade i perioden med 15,6 procent
till 87,4 (75,6) MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till
11,0 procent.

Savil licensfornyelser som nyforsaljning i Europa star for den
huvudsakliga tillvixten i perioden jamfort mot foregaende ar.
Tillvéxten i Europa uppgick till 33% medan Asien noterar en tillvaxt
om 18%, dock fran ldgre intaktsnivaer. Nordamerika genomgar en
omorganisation av forsdljningsavdelningen, flera nya saljare har
rekryterats for att forstarka narvaron i framst sddra och vastra USA.
Jamfort med samma period féregaende ar hade Nordamerika en
negativ tillvaxt om -27%. XRY Office dr fortsatt den bast sdljande
produkten for savil licensfornyelser som nyforsaljning.

RORELSENS KOSTNADER

Kostnad for salda varor uppgick till 5,2 (7,4) MSEK. Dessa kostnader
paverkas delvis av valutaeffekter och varierar som regel med pro-
duktmixen, som i perioden haft en mindre andel hardvara jamfort
med féregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 15,2 (15,8) MSEK. Kostna-
derna pa totalen ligger i niva med foregaende. Lokalkostnader och
resekostnader har dkat nagot jamfort med féregaende ar, drivet
av inflation respektive hogre aktivitet inom salj och marknad med
bland annat fler resor, utbildningar och konferenser. Kostnader for
IT och marknadsféring har minskat nagot, drivet av periodicitet.

Personalkostnaderna uppgick till 55,1 (49,5) MSEK. Léneglidning
bidrar till en 6kad kostnad samt att kostnadsnivan har paverkats av
den svenska kronans forsvagning gentemot framférallt USD och GBP
da knappt hélftena av bolagets loner betalas i utlindsk valuta.

Avskrivningarna uppgick till 3,7 (3,1) MSEK.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 8,2 (-0,2) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 9,3 (-0,3) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till 0,3 (1,6) MSEK for kvartalet. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvéardering av likvida medel i utlandsk valuta
och har paverkats positivt av den svenska kronans férsvagning
gentemot framforallt USD och EUR som &r koncernens tva storsta
transaktionsvalutor tillsammans med GBP.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 6,7 (1,4) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 24,0 (5,5)
MSEK i perioden. Kassaflodet fore forandringar av rérelsekapitalet
bidrog med 10,3 (2,3) MSEK till det positiva kassaflodet medan
forandringen i rorelsekapitalet bidrog med 13,7 (3,1) MSEK. Det
ar framst minskade kundfordringar som bidragit till den positiva
forandringen i rorelsekapitalet.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till 20,3 (2,3) MSEK.
Periodens investeringar uppgick till 0,0 (0,3) MSEK.

VIEDARBETARE
Den 31 mars 2023 var antalet anstdllda 191 (190). Medelantalet
anstdllda under perioden var 190 (189).

MODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 65,1 (53,8)
MSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 6,0 (-3,0) MSEK.

Finansiell utveckling

Q12023
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Finansiell oversikt

Januari - mars 2023
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NMarknadskommentarer

Den totala orderingangen utvecklades vil under det forsta kvartalet
2023 och omsdttningen 6kade med 15,6 procent jamfort med
samma period 2022.

EMEA & LATINAMERIKA

Forsta kvartalet, 2023 blev ett utomordentligt bra kvartal med stark
orderingang som renderade till de hégsta intdkterna nagonsin i
regionen for bolagets tre forsta manader. Framforallt har orderin-
gangen drivits av kunder pa den europeiska marknaden.

Kraven pa extraktions— och analysmjukvara for att fa atkomst till all
digitalforensisk data har blivit allt viktigare for brottsbekampande
myndigheter, samtidigt som krav pa personlig integritet och "cyberhot”
behover hanteras. Kraven gor att MSAB:s produkter och I8sningar fatt
allt storre uppmarksamhet av befintliga och potentiella kunder.

De MSAB-l6sningar som erbjuder processfloden, som effektiviserar
extraktions- och analysarbete for brottsutredare samt gor det ldttare
for dem att samarbeta, efterfragas stort i flera lander i Europa. Detta
har accelererat forsdljningen av bolagets extraktionsprodukt, XRY, och
analysprodukten, XAMN Pro. MSAB vinner allt stérre fortroende fran
befintliga kunder globalt inom detta omrade, vilket inneburit en hég
grad av licensfornyelser.

Bolagets brittiska verksamhet fortsatter att expandera med saval
storre ordrar for att mota nationella brottsbekdmpnings-initiativ,
som hogre fornyelsegrad och merférsaljning till existerande kunder.

Under kvartalet fick bolaget fornyat fortroende fran en nationell
polismyndighet i Norden att leverera analysmjukvaran, XAMN Pro,
till tusentals utredare.

Generellt rader en hog aktivitet och ett stort intresse pa den
europeiska marknaden kring hantering av digitalforensisk data,
vilket gynnar MSAB som kan tillgodose behoven.

NORDAMERIKA

Forsta kvartalet har normalt ldgre intdkter dn 6vriga kvartal under
aret och VD-avgangen i regionen ledde till vissa utmaningar da
bolaget genomgatt en omorganisation av siljteamet. For att méta
konkurrensutmaningarna i USA har MSAB rekryterat nya sdljare som
ska fokusera pa statliga och lokala polismyndigheter, framforallt i
vdstra och centrala USA.

Stora institutioner och rattsvardande myndigheter i regionen visar
intresse for MSAB:s helhetslosningar, utbildningar och verktyg for
personal i frontlinjen, vilket borgar for framtida tillvaxt. Under
kvartalet flyttar MSAB sitt lager fran Mississippi till Washington
DC, néra bolagets USA-kontor, for att effektivisera arbetet med
leveranser till regionens storsta kund.

ASIEN & OCEANIEN

Fran relativt laga nivaer har orderingangen okat i Asien, dar fram-
forallt tjdnster och helhetslésningar efterfragas mest. De satsningar
bolaget genomfort i Asien, framforallt i Indien och Japan, réner
stort intresse, vilket starker tron pa expansion i regionen under de
narmaste aren.

PRODUKTER

| mars slutfors arbetet med arets forsta stora produktlansering
och en prototyp for import av CCTV dr klar att leverera som en
testlosning till en stor kund i Storbritannien. Detta kan 6ka bolagets
penetration av MSAB Kiosk under aret i landet, och &ven till andra
regioner under 2024.

MSAB mest avancerade produkt, Advanced Acquisition Lab (AAL)
flyttar in i bolagets nya extraktionsmjukvara, XRY Pro. En sarskild
produktlansering genomférs ocksa med fokus pa att lagga till
Google Pixel-stod for telefoner av generation 6 och 7.
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Ovriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tilllimpliga bestimmel-
ser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Delars-
rapport. Upplysningar enligt IAS 34 ldmnas savil i noter som pa
annan plats i delarsrapporten. Redovisningsprinciper som tillimpats
for koncernen och moderbolaget 6verensstimmer med de redovis—
ningsprinciper som anvéandes vid upprattandet av den senaste arsre-
dovisningen. For finansiella tillgangar och skulder med kort l6ptid &ar
redovisat varde en rimlig uppskattning av verkligt varde.

Grundprincipen dr att koncernen redovisar en intakt pa det satt
som bast speglar 6verféringen av kontrollen av utlovade varor och
tjanster till kunden. Detta sker genom den femstegsmodell som
definieras i IFRS 15. Bolaget har tva typer av intakter, produktfér—
sdljning samt utbildning och Ovriga tjanster.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker och
osdkerhetsfaktorer. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer ar samma
for moderbolaget och koncernen. Frakt och ravarupriser har paverkat

SASONGSEFFEKTER

MSAB dr inte beroende av vissa sdasonger i den bemarkelse som
normalt avses med begreppet sdsongseffekt. Daremot har flertalet
av bolagets kunder ett kopmaonster som foljer deras budgetperiod.
Budgetperioder skiljer sig mellan linder, men typiskt pa MSABs
storre marknader ar kalenderar eller sista september. Detta har
historiskt avspeglats i forsdljningen pa sa satt att andra halvaret
normalt dr starkare dn forsta halvaret.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende avser i huvudsak transaktioner mellan
koncernens bolag. Detsamma gdller for moderbolaget. Dessa beskrivs
i arsredovisningen 2022 pa sid 60 not 25.

GRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga hédndelser av vésentlig karaktdr har intraffat efter periodens utgang.

FINANSIELL KALENDER

bolagets kostnader och osdkerheten bade vad géller priser och Arsstamma 2022 2023-05-11

leveranstider kvarstar. Bolaget har marginellt paverkats negativt Delarsrapport april - juni 2023 2023-07-20

genom brist pd vissa komponenter. Deldrsrapport juli - september 2023 2023-10-26

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer finns beskrivna i drsredo-  Bokslutskommuniké 2023 2024-01-25

visningen for 2022 pa sidan 38 och i not 4 pa sidorna 50-51.

KVARTALSDATA

2023 2022 2021 2020
Q1 Q4 a3 Q2 (o} Q4 a3 Q2 Q1 Q4 a3 Q2 a1

Nettoomsadttning, MSEK 87,4 | 106,6 93,7 87,1 75,6 | 108,5 89,6 64,6 70,4 66,7 93,3 83,9 66,2
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 8,2 7,7 8,7 2,7 -0,2 16,2 24,0 -1,9 6,0 -4,0 29,4 12,1 -8,8
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 9,3 7,2 9,2 3,1 -0,3 15,0 26,7 -2,9 8,5 -6,0 31,5 14,4 -13,2
Resultat efter skatt, KSEK 6,7 6,3 6,8 2,7 1,4 12,7 18,6 -2,9 6,5 -7,0 21,4 10,4 -8,5
Resultat per aktie, SEK 0,36 0,34 0,37 0,15 0,07 0,69 1,00 -0,16 0,35 | -0,38 1,16 0,56 -0,46
Kassaflode I6pande verksamheten; MSEK 24,0 43,3 0,0 1,0 5,5 10,5 -10,8 1,1 9,4 47,2 -10,8 1,1 9,2
Avkastning pa eget kapital, % 6,2 6,1 7,2 3,4 1,4 14,1 21,2 -4,3 7,8 -8,5 24,6 15,7 -9,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,9 9,6 11,5 6,0 2,9 20,3 27,7 -2,1 10,8 -4.3 34,5 21,7 -8,1
Soliditet, % 43,2 | 40,2 50,7 47,4 458 | 43,9 444 385 49,7 | 468 47,5 412 382
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 1,30 2,33 0,00 0,05 0,30 0,60 -0,60 0,10 0,50 2,56 -0,15 -0,08 0,36
Eget kapital per aktie, SEK 6,65 6,26 6,02 5,41 5,02 4,90 4,20 3,10 5,30 4,78 5,29 4,19 3,78
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

JAN - MAR JAN - MAR APR 2022 - JAN - DEC
MSEK 2023 2022 MAR 2023 2022
Nettoomsattning 87,4 75,6 374,8 363,0
Rorelsens intdkter 87,4 75,6 374,8 363,0
Handelsvaror -5,2 -7,4 -54,7 -56,8
Ovriga externa kostnader -15,2 -15,8 -69,4 -70,0
Personalkostnader -55,1 -49,5 -209,8 -204,2
Avskrivningar av anldggningstillgangar =37 -3,1 -13,7 =131
Rorelsens kostnader -79,2 -75,8 -347,6 -344,2
Rorelseresultat - EBIT 8,2 -0,2 27,2 18,8
Finansiella intdkter 1,4 3,0 7,9 9,5
Finansiella kostnader -1,1 -1,4 -6,5 -6,8
Resultat fore skatt 8,5 1,4 28,5 21,5
Skatt -1,8 - -6,1 -4,3
Resultat efter skatt 6,7 1,4 22,4 17,1
Periodens resultat hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 6,7 1,4 22,4 17,1
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 0,36 0,07 1,21 0,89

JAN - MAR JAN - MAR APR 2022 - JAN - DEC
MSEK 2023 2022 MAR 2023 2022
Resultat efter skatt 6,7 1,4 22,4 17,1
Valutakursdifferenser hanférligt till omrdkning av utlandska
verksamheter 0,2 0,5 7,9 8,2
Periodens totalresultat 6,9 1,8 30,3 25,3
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6,9 1,8 30,3 25,3
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 MAR 2023 31 MAR 2022 31 DEC 2022
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 1,3 1,5 1,5
Nyttjanderattstillgangar 55,9 16,2 59,4
Summa anlidggningstillgangar 57,2 17,7 60,9
Fardiga varor och handelsvaror 9,1 9,0 8,7
Kundfordringar 78,5 91,3 97,1
Ovriga fordringar 15,0 15,3 17,6
Likvida medel 124,8 68,9 104,4
Summa omsittningstillgangar 227,3 184,5 227,8
SUMMA TILLGANGAR 284,5 202,2 288,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 122,8 92,7 116,1
Summa eget kapital 122,8 92,7 116,1
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 38,2 5,7 41,9
Summa langfristiga skulder 38,2 5,7 41,9
Leverantdrsskulder 3,8 3,9 12,3
Aktuella skatteskulder 1,9 7,5 7,4
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderdttstillgangar 14,1 7,6 13,6
Ovriga skulder 103,8 84,8 97,4
Summa kortfristiga skulder 123,5 103,8 130,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 284,5 202,2 288,8
FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 31 MAR 2023 31 MAR 2022 31 DEC 2022
Ingdende balans 116,1 90,8 90,8
Totalresultat for perioden 6,9 1,8 25,3
Utdelning - - -
Eget kapital vid periodens utgang 122,8 92,7 116,1
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

JAN - MAR JAN - MAR APR 2022 - JAN - DEC
MSEK 2023 2022 MAR 2023 2022
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 10,3 2,3 34,4 26,4
Forandring av rorelsekapital 13,7 3,1 34,0 23,4
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 24,0 5,5 68,4 49,8
Forvarv av anldggningstillgangar - -0,3 -1,4 -1,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -0,3 -1,4 -1,7
Utbetald utdelning - - - -
Amortering av leasingskuld -3,8 -2,8 -13,0 -12,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3,8 -2,8 -13,0 -12,0
PERIODENS KASSAFLODE 20,3 2,3 54,1 36,1
Likvida medel vid periodens bérjan 104,4 66,0 68,9 66,0
Omrékningsdifferens i likvida medel 0,2 0,5 1,9 2,3
Likvida medel vid periodens slut 124,8 68,9 124,8 104,4
INTAKTERNAS FORDELNING
EMEA &
Asien Latinamerika Nordamerika Total
JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN -
MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR
MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Produktforsdljning 7,6 6,9 58,8 38,3 12,2 17,6 78,6 62,8
Utbildning och 6vriga tjdnster 1,6 0,8 4,7 9,4 2,5 2,6 8,8 12,8
Total 9,2 7,8 63,5 47,7 14,7 20,1 87,4 75,6
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 7,7 6,4 54,9 41,2 9,4 15,3 72,0 62,9
Prestationsataganden uppfyllda éver tid 1,5 1,4 8,6 6,5 5,3 4,8 15,4 12,7
Total 9,2 7,8 63,5 47,7 14,7 20,1 87,4 75,6
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

JAN - MAR JAN - MAR JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2022
Nettoomsdttning 65,1 53,8 273,2
Rorelsens intakter 65,1 53,8 273,2
Handelsvaror -5,2 -7,4 -56,8
Ovriga externa kostnader -10,4 -11,1 -46,8
Personalkostnader -40,2 -35,5 -145,8
Avskrivningar av anlaggningstillgangar =3,2 -2,8 -11,4
Rorelsens kostnader -59,0 -56,8 -260,9
Rorelseresultat - EBIT 6,0 -3,0 12,3
Finansnetto 0,3 1,7 2,8
Resultat fore skatt 6,3 -1,3 15,1
Skatt -1,4 - -3,3
Resultat efter skatt 4,9 -1,3 11,8

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

JAN - MAR JAN - MAR JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2022
Resultat efter skatt 4.9 -1,3 11,8
Periodens totalresultat 4,9 -1,3 11,8
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 MAR 2023 31 MAR 2022 31 DEC 2022
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 0,7 1,5 0,9
Nyttjanderattstillgangar 50,9 9,7 53,9
Andelar i koncernforetag 0,4 0,4 0,4
Summa anldggningstillgangar 52,1 11,6 55,2
Fardiga varor och handelsvaror 9,1 9,1 8,7
Kundfordringar 10,0 23,1 24,3
Ovriga fordringar 58,2 46,5 39,9
Kassa och bank 44,8 25,3 61,1
Summa omsittningstillgangar 122,1 104,0 134,0
SUMMA TILLGANGAR 174,2 115,6 189,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3,8 3,8 3,8
Reservfond 20,3 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 24,1 24,1
Overkursfond 7,8 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat 42,2 23,3 37,3
Fritt eget kapital 50,0 31,1 45,1
Summa eget kapital 74,1 55,2 69,2
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 35,2 1,2 38,4
Summa langfristiga skulder 35,2 1,2 38,4
Leverantorsskulder 3,2 2,8 10,0
Skatteskulder 0,0 6,3 6,2
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderdttstillgangar 12,0 5,8 11,5
Ovriga skulder 49,7 443 53,9
Summa kortfristiga skulder 64,9 59,2 81,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 174,2 115,6 189,3
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Definitioner

MSAB presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning
da de majliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersdttning for matt som
definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras de alter-
nativa nyckeltal som bedémts relevanta.

Nyckeltalen dr baserade pa rapporter éver resultat, finansiell
stdllning, fordandring i eget kapital och kassaflode. | de fall
nyckeltalen inte direkt kan harledas fran ovanstaende rapporter
framgar harledning och berdkning av dessa nedan.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITION OCH BERAKNING

Avkastning pa eget kapital 12 man %

Resultat efter skatt i relation till eget kapital. Eget kapital vid periodens slut plus eget
kapital vid periodens ingang dividerat med tva. Genomsnittligt eget kapital berdknas som
eget kapital under en tolvmanadersperiod.

Avkastning pa sysselsatt kapital 12
man %

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intdkter i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital/aktie

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens slut. Visar dgarnas andel av bolagets totala
egna kapital per aktie.

Finansnetto

Netto av finansiella intdkter och finansiella kostnader.

Kassaflode 16pande verksamhet/aktie

Kassafléde |6pande verksamhet i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter
utspadning. Visar pa vilket kassafléde den I6pande verksamheten genererar.

Omsattningstillvaxt, %

Omsdttningsokning eller minskning uttryckt i procent i relation till motsvarande period féregaende ar.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal) %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till nettoomsattningen.

Rorelseresultat (EBIT)

Nettoomsdttning minus rorelsens kostnader. Visar pa verksamhetens underliggande utveckling.

Resultat per aktie*

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter utspadning.

Soliditet %

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital berdknas som summa tillgdngar med avdrag for ej rantebdrande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.
Sysselsatt kapital vid periodens bérjan plus sysselsatt kapital vid periodens slut dividerat med tva.
Mater koncernens kapitalanvandning och effektivitet.

* Definierade enligt IFRS

AVSTAMNINGAR AV MATT SOM E] DEFINIERAS ENLIGT IFRS

2023 2022 2021 2020
MSEK al Q4 a3 Q2 (o} Qa4 a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 al
Summa tillgdngar 284,5| 288,8 219,2 2109 202,2| 206,5 174,0 149,1 177,4| 1887 2058 188,0 1828
Leverantdrsskulder -3,8 -123 -78 -58 -39| -110 -71 -55 -52| -6,0 -34 -43 -45
Aktuella skatteskulder -19| -74 -90 -75 -75| -99 -53 -1,1 -2,0| ~-1,1 -58 -1,1  -19
Leaseskuld avseende nyttjanderattstill-
géngar -52,2| -55,5 -79 -10,8 -13,3| -10,0 -10,6 -13,3 -16,3| -27,0 -21,7 -24,3 -257
Ovriga skulder -103,8| -97,4 -83,3 -86,7 -84,8| -850 -73,8 -71,8 -758| -66,3 -77,1 -80,9 -784
Sysselsatt kapital 122,8| 116,1 111,1 100,0 750| 90,6 772 57,5 782| 883 97,7 774 723
Genomsnittligt sysselsatt kapital 98,9| 1033 942 788 766| 895 874 67,4 752| 822 871 663 896
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Denna information dr sadan information som Micro Systemation AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s mark-
nadsmissbruksforordning och information som Micro Systemation AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
viardepappersmarknaden. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan
de tva ska den svenska versionen galla. Informationen lamnades for offentliggdérande den 27 april 2023 klockan 08:00.

Rapporten samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Kontakt

Mikael Falkovén

Interim Chief Executive Officer

+46 73 981 83 40
mikael.falkoven@msab.com

Tony Forsgren
Chief Financial Officer

+46 70 686 06 00
tony.forsgren@msab.com

MSAB

Adress:

Box 17111
SE-104 62 Stockholm
Sweden

Web: www.msab.com
Tel: +46 8739 0270
Fax: +46 8730 0170

Org nr:  556244-3050
VAT nr:  SE556244305001
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Kort om MSAB

MSAB ar vérldsledande inom kriminalteknik for att utvinna

och analysera data i beslagtagna mobila enheter. Bolaget
utvecklar hogkvalitativ och lattanvand mjukvara som har blivit
en de factostandard hos manga kunder i syfte att sakra bevis i
brottsutredningar. Produkterna kan kompletteras med verktyg
for rapportering och ett stort utbildningsutbud med certifieringar
inom rattssaker kriminalteknik. Bolaget utvecklar innovativa
tillvdgagangssatt som gor bevissidkringen snabbare, enklare och
effektivare och pa sa sitt skapas stora virden for bolagets
kunder. MSAB har tydliga tillvaxtstrategier kombinerat med

en affairsmodell som innebdr skalbarhet och en hég grad av
aterkommande intékter.

MSAB verkar pa en marknad som utvecklas snabbt. Genom att
langsiktigt investera i produktutveckling, marknadsnérvaro och
organisatorisk styrka kan MSAB:s marknadsposition befdstas.
Bolagets dvertygelse ar att behovet av professionella verktyg for
avldsning och analys av data fran digitala enheter kommer att
fortsdtta 6ka. MSAB ar huvudsakligen inriktat pa organisk tillvaxt
men utvdrderar dven i vissa fall forvarv.

VEM?

MSAB hjélper brottsbekdmpande myndigheter; polis, forsvar,
migrationsmyndigheter, kriminalvard och tull att utféra sina
uppdrag. Typiska anvandare av MSAB:s produkter dr experter inom
digital forensik, utredare, analytiker och poliser i falt.

VAR?
MSAB finns representerat i 15 lander och betjanar kunder i alla
vdrldsdelar genom egna sdljkontor och via distributérer.

VAD?

Bolaget erbjuder system for utvinning och analys av data fran
digitala enheter sasom mobiler, lasplattor och drénare samt
produkter som kan lasa upp den digitala enheten, extrahera
information och sedan dekryptera den.

HALLBARHET

Bolagets affdrsidé ar att leverera I6sningar som gor
brottsutredande myndigheter effektiva i arbetet med att sdkra
bevis i digitala enheter. Detta innebar att bolaget med sina
I6sningar efterstravar att skapa ett mer rattssakert samhalle dar
fler brott uppklaras och forhindras, vilket i sin tur innebar att
bolagets hela existens dr ett stort bidrag till ett hallbart samhdlle.
Da bolaget i allt vdsentligt utvecklar en mjukvara dr paverkan pa
miljon begransad men dar styrelsen vinnlagger sig om att bolaget
foljer de miljokrav pa de olika marknader som bolaget verkar.

ARY

AAMN

KEC

Extrahera Analysera Monitorera
Losningar for att utvinna data ur @ Mjukvara som anvdnds for att granska, Lednings- och administrations—
mobila enheter. visualisera och analysera data fran verktyg utformade for styrning och

Baserat pa Windows operativsystem.

© OB

lagring.

mobila enheter.

kontroll for att supportera chefer och
it-avdelningar.

@ Efter att data har extraherats genom
Extraherar dven data fran molnbaserad XRY-l6sningarna analyserar XAMN
datan och identifierar viktig information.

@ XEC-verktygen stodjer XAMN och

XRY i storskalig administration, till
exempel bulkexport av digitala data
till nya format.
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