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Sammanfattning juli - september 2022

» Nettoomsattningen uppgick till 93,7 (89,6) MSEK, en 6kning
med 4,5 procent jaimfért med samma period féregdende ar. Den
valutajusterade tillvaxten uppgick till -5,1 procent.

« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 8,7 (24,0) MSEK, med en
rorelsemarginal om 9,2 (26,7) procent.

» Resultat efter skatt uppgick till 6,8 (18,6) MSEK.
» Resultat per aktie fore/efter utspadning uppgick till 0,37 (1,00) SEK.

« Kassaflodet fran den lépande verksamheten 6kade till 0,0
(-10,8) MSEK.

2022

Sammanfattning januari - september 2022

« Nettoomsadttningen uppgick till 256,4 (224,5) MSEK, en 6kning
med 14,2 procent. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 5,9
procent.

o Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 11,2 (28,1) MSEK, med en
rérelsemarginal om 4,4 (12,5) procent.

« Resultat efter skatt uppgick till 10,9 (22,2) MSEK.
« Resultat per aktie fére/efter utspadning uppgick till 0,59 (1,19) SEK.

« Kassaflodet fran den lépande verksamheten okade till 6,5 (-0,3)
MSEK.

VVasentliga handelser under perioden

o MSAB har tecknat flera stora kontrakt under perioden bland annat
med en stor Federal myndighet i USA om att leverera Frontline-
|6sningar, avtalet [6per pa fem ar. Bolaget har dven tecknat ett
nytt kontrakt med europeisk polis dar MSAB kommer att utdoka
sitt engagemang inom bade tjanster och utbildningar. En av USA:s

storre sdakerhets— och forsvarsféretag har tecknat ett kontrakt om
att leverera kompletta XRY lésningar som kommer att inga som
en del i deras storre ataganden, dessutom har MSAB tecknat ett
ramavtal med en av Europas storre forsvarsmyndigheter.
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Tillvaxt nettoomsattning EBIT-marginal Q3 2022 Andel av Nettoomsattningen

Q3 2022 jamfort med Q3 2021

som avser licensfornyelser
under Q3 2022

JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP OKT 2021 JAN-DEC

2022 2021 2022 2021 - SEP 2022 2021

Nettoomsadttning, MSEK 93,7 89,6 256,4 224,5 364,9 333,0
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 8,7 24,0 11,2 28,1 27,4 44,3
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 9,2 26,7 4,4 12,5 7,5 13,3
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 0,37 1,00 0,59 1,19 1,29 1,89
Kassaflode I6pande verksamheten, MSEK 0,0 -10,8 6,5 -0,3 17,0 10,2
Avkastning pa eget kapital 12 man, % 24,9 17,3 24,9 17,3 24,9 38,9
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 man, % 38,8 32,3 38,8 32,3 38,8 55,9
Kassaflode I6pande verksamhet/aktie, SEK 0,00 -0,58 0,35 -0,01 0,92 0,55
Eget kapital per aktie fore/efter utspadning, SEK 6,02 4,18 6,02 4,18 6,02 4,91
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\/d har ordet

Omsattningen uppgick till 93,7 (89,6) MSEK, vilket motsvarar en
tillvixt pa 4,5 % procent. EBIT uppgick till 8,7 (24,0) MSEK. Om-
sattningen for arets forsta nio manader uppgar till 256,4 (224,5)
MSEK, vilket ar den hogsta forsaljning vi haft under ett kalenderars
forsta tre kvartal. Rorelseresultatet for arets forsta nio manader
uppgar till 11,2 (28,1) MSEK och &ar en konsekvens av produkt-
mixen med en 6kad andel hardvara med lagre bruttomarginal.
Rorelseresultatet har dven paverkats av fler sélj- och marknadsak-
tiviteter samt hogre personalkostnader.

Efterfragesituationen, framforallt pa vara strategiska marknader, ar
god. Dock upplever bolaget en utmanande situation med trans-
portproblem och komponentbrist. Leveransstdrningar ger foljdef-
fekter i form av osdkra leveransbesked och forlangda leveranstider.
Med sdkra inleveranser hade MSAB kunnat fakturera cirka 18 MSEK
ytterligare.

Alla begrdnsningar som pandemin satt for salj- och marknads-
aktiviteter ar nu borta, vilket resulterat i en rivstart med atskilliga
moten och event. Vi dr ute hos kunder, deltar pa massor och genom-
for utbildningar pa en betydligt hogre niva jamfort med pandemiaren.
Detta kommer att ligga till grund fér framtida tillvaxt.

For vara kunder ar det avgorande att vara produkter kontinuerligt
uppdateras sa att de stodjer alla nya versioner av telefoner och
appar som kontinuerligt uppgraderas. | och med den senaste
produktlanseringen har MSAB stod for 6ver 42 000 telefonprofiler
och over 4 000 appar.

Varje kvartal slapper vi en storre release for var och en av vara pro-
duktfamiljer, ddremellan gors det mindre inkrementella uppdateringar.
Varje storre release innehaller stindiga forbattringar. Den senaste
releasen innehaller bland annat stod for den senaste versionen av
Iphone i0S 16 samt utokat stod for sparning av kryptovalutor.

| en generellt oroligare omvarld, och specifikt i Europa, blir det allt
viktigare for polis, tull och férsvar att jobba med produkter som
ligger i framkant och med leverantérer som har sin verksamhet
inom samma region som man verkar. Att vara det enda mobilfo-
rensiska foretaget med huvudkontor i Europa kommer att vara en
viktig faktor framover.

Manga av vara kunder investerar allt mer i olika typer av Front-
line-l6sningar, vilket innebar att de behéver bade produkter

och tjanster fran MSAB. De vanligaste tjansterna vi levererar ar
konfiguration, utbildning, installation och support. Vi gor allt fler
affarer av den hdr typen, vilket innebadr langre tid for genomforande,
men nér affarerna val ar gjorda sa blir vardet pa affaren och nyttan
for kunden vdsentligt hogre.

Vi ingar fler férdjupade samarbeten hos fler polismyndigheter och

genom vart unika Frontline erbjudande ar vi 6vertygade om att vi
kommer vinna fler likande affarer framover.

Den allménna oron i varlden och det osdkra ekonomiska laget gor
att framtiden saklart dr oviss och kan paverka vara kunders inves—
teringsférmaga. Fram till nu har vi inte sett nagra tecken pa att sa
skulle vara fallet, tvirtom upplever vi en tkad efterfragan.

Jag ar 6vertygad om att MSAB kommer fortsdtta att vdxa dven om
tillvixten kommer att sla olika pa enskilda kvartal.

Stockholm i oktober 2022,

Joel Bollo
Verkstdllande direktor
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Finansiell oversikt

Juli - september 2022

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomséattning 6kade i perioden med 4,5 procent till
93,7 (89,6) MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till -5,1
procent.

Trots leveransproblem fran hardvaruleverantorer har bolaget
lyckats bibehalla en relativt hog forséljningsniva. Det ar framforallt
forsdljningen av MSAB “s Frontline-16sning, for decentraliserad
avldsning av mobiltelefoner, och MSAB Field, for personal i falt,
som har dkat.

RORELSENS KOSTNADER
Den svenska kronans forsvagning gentemot USD, EUR och GBP har
under perioden paverkat kostnadsnivan negativt i svenska kronor.

Kostnad for salda varor uppgick till 16,4 (6,6) MSEK. Dessa kostna-
der varierar som regel med produktmixen, som i perioden haft en
hogre andel hardvara till ett hogre pris jamfort med féregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 15,7 (13,9) MSEK. Kostnads-
okningen ar framst hanforlig till en hogre aktivitetsniva inom sélj
och marknad med bland annat fler resor, utbildningar och konfe-
renser. Aven dyrare fraktkostnader har bidragit till att kostnaderna
okat.

Personalkostnaderna uppgick till 49,6 (42,2) MSEK. Kostnaderna
utgors av fler rekryteringar, léneglidning och valutaeffekt da 44
procent av bolagets I6ner betalas i utlandsk valuta. Under samma
period foregaende ar erholl MSAB bidrag fran det EU-finansierade
projektet, Formobile.

Avskrivningarna uppgick till 3,3 (2,9) MSEK.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 8,7 (24,0) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 9,2 (26,7) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till 0,5 (-0,2) MSEK for kvartalet. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvardering av likvida medel i utlandsk va-
luta och har paverkats positivt av den svenska kronans forsvagning
gentemot framforallt USD och EUR som &r koncernens tva storsta
transaktionsvalutor tillsammans med GBP.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 6,8 (18,6) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 0,0 (-10,8)
MSEK. Férdandringen i rorelsekapitalet uppgick till -9,7 (-37,5)
MSEK.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till -3,5 (-10,5).
Periodens investeringar uppgick till -0,7 (0,3) MSEK.
VIODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 72,6 (70,8)
MSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 7,3 (22,1) MSEK.

Finansiell utveckling

Q3 2022
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Finansiell oversikt

Januari - september 2022

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning ¢kade i perioden med 14,2 procent
till 256,4 (224,5) MSEK. Den valutajusterade tillvdxten uppgick till
5,9 procent.

Forsaljningen ar global och i Nordamerika vaxer vi med 20,5%, i
Europa med 10,0% och i Asien dr tillvaxten 15,5%. Av Nyforsdljningen
star fortfarande XRY Office for den storsta andelen. Training véxer
med 19,7% och det &r en direkt konsekvens av att bade vi och vara
kursdeltagare nu har majlighet att resa igen.

RORELSENS KOSTNADER
Den svenska kronans forsvagning gentemot USD, EUR och GBP har
under perioden paverkat kostnadsnivan negativt i svenska kronor.

Kostnad salda varor uppgick till 32,6 (17,6) MSEK. Dessa kostnader
varierar som regel med produktmixen, som i perioden haft en ho-
gre andel hardvara till ett hogre pris jamfort med féregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 51,3 (36,1) MSEK. Kostnads-
okningen ar framst hanforlig till en hogre aktivitetsniva inom sélj
och marknad med bland annat fler resor, utbildningar och konfe-
renser efter det att regioner och lander 6ppnat upp efter pande-
min, vissa kostnader av engangskaraktar for marknadsinvestering-
ar och konsulttjdnster. Aven dyrare fraktkostnader har bidragit till
att kostnaderna 6kat.

Personalkostnaderna uppgick till 151,6 (133,8) MSEK. Kostnaderna
utgors av fler rekryteringar, léneglidning och valutaeffekt da 44
procent av bolagets I6ner betalas i utlandsk valuta. Under samma
period foregaende ar erholl MSAB bidrag fran det EU-finansierade
projektet, Formobile.

Avskrivningarna uppgick till 9,8 (8,9) MSEK.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 11,2 (28,1) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 4,4 (12,5) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till 2,8 (0,0) MSEK for perioden. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvéardering av likvida medel i utlandsk valuta
och har paverkats positivt av den svenska kronans férsvagning
gentemot framforallt USD och EUR som &r koncernens tva storsta
transaktionsvalutor tillsammans med GBP.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for perioden uppgick till 10,9 (22,2) MSEK.

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 6,5 (-0,3)
MSEK. Férdandringen i rorelsekapitalet uppgick till -8,8 (-37,3) MSEK.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till -3,7 (-42,5).
Periodens investeringar uppgick till -1,7 (0,2) MSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 66,6 (61,3) MSEK.

MEDARBETARE
Den 30 september 2022 var antalet anstallda 187 (184). Medelantal
anstallda under perioden var 190 (189).

MODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 192,9 (171,8)
MSEK. Roérelseresultatet for perioden uppgick till 7,2 (22,9) MSEK.

Finansiell utveckling
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Finansiell oversikt

Juli - september 2022
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NMarknadskommentarer

Den totala orderingangen utvecklades vél under det tredje kvartalet och
omsdattningen 6kade med 4,5 procent jamfort med samma period 2021.

EMEA

Tredje kvartalet utvecklades starkt inom EMEA-regionen. Efter pande-
min foreligger ett uppdamt behov bland kunder att ta del av MSAB:s
senaste, och mycket starka, produktutveckling. Atskilliga méten med
kunder och partners har resulterat i ett stort intresse for fornyelser

av existerande licenser och utdkning i antal licenser. Nyforsaljningen
fortsdtter att gynnas av bolagets starka mjukvaruuppdateringar, vilka
dessutom fatt spridning till nya kunder och kundsegment. MSAB:s

mer avancerade forensiska l6sningar, som till exempel AAL (Advanced
Aquisition Lab) och Frontline, bolagets decentraliserade l16sning som
anvidnds utanfor laboratorierna av bland annat poliser i falt, har fatt allt
storre genomslag. Inom AAL har de senaste extraktionsmetoderna ut-
vecklats signifikant, vilket starkt erbjudandet och resulterat i nya affarer
under kvartalet.

Flera nya myndigheter intresserar sig for mobil forensik och de moj-
ligheter I6sningarna ger for att stodja arbetet med digital bevisforing.
Den digitala transformationen inom brottsbekdampande myndigheter
har tagit fart i Europa och globalt, delvis patvingat av pandemin men
framforallt for att mota behoven att hantera storre volymer av data fran
beslagtagna mobiltelefoner. Under kvartalet har MSAB levererat ett an-
tal Frontline-system till Storbritannien, Frankrike och Tyskland. Dessa
skalbara I6sningar gor det mojligt for kunden att vaxa och anpassa
|6sningen efter behov i takt med att organisationen, processerna och
lagstiftningen utvecklas. Under kvartalet tecknades ett 3-arigt ram-
kontrakt med en stor europeisk myndighet. Att teckna langa ramavtal
for forensiska losningar dr en trend det senaste aret, dels genom att
behovet av dessa l6sningar okat och dels for att myndigheterna vill
underlitta hanteringen av bestéllningar och leveranser framat i tiden.

MSAB:s servicekontrakt for en stor europeisk polismyndighet har klarat
"Service Acceptance”-testet och dr nu aktiverat. Servicekontraktet, som
I6per under ett flertal ar, integrerar MSAB:s Frontline-lésningar i po-
lismyndighetens karnverksamhet. MSAB har nu filtserviceingenjorer pa
plats for att tdcka hela organisationens behov av basta mojliga felsok-
ning, drendehantering och snabb problemlésning. Samma polismyn-
dighet har dven gatt live med bevislagning av MSAB:s XRY-filer i molnet
via XEC Director och med hjalp av Microsoft Azure-tjdnster.

Brittisk polis indikerar ett absolut behov av verktyg som uppfyller nya
GDPR-lagstiftningskrav for att minimera extraktionerna ur mobiltele-
foner till endast det data som dr nédvindigt att fa ut ur enheter fran
offer och vittnen. MSAB har fatt information om att bolagets extrak-
tionsverktyg, MSAB Extract (XRY), dr den bésta losningen pa markna-
den idag, baserat pa den brittiska polisens utvdrdering av tillgangliga
verktyg.

Efterfragan i Asien 6kar och férsdljningen kommer att kanaliseras

till de lander dar bolaget byggt ndrvaro med lokal personal, framst i
Indien, Japan, Singapore och Sydkorea. Det dr framférallt efterfragan pa
forensiska produkter som 6kar, men dven efterfragan av tjanster som
exempelvis utbildning.

NORDAMERIKA & OCEANIEN

Det tredje kvartalet blev starkt for region Nordamerika & Oceanien,
som levererade inom alla MSAB:s produktomraden. Australien leder
tillvixten i regionen med néstan dubbelt sa stor omséttning som
samma kvartal foregaende ar. Den starka tillvaxten drivs av ett flerarigt
licensavtal med en stor brottsbekdmpande myndighet.

Kanada fortsatter pa sin inslagna vag och har en fortsatt uppatgaende
trend, regionen overtraffar hela forra arets forsiljning redan under tredje
kvartalet genom bade ny- och merférsaljning. Blickar bolaget framat
forvdntas en fortsatt uppgang dven i forsaljningen av Frontline-Iésningar.

Vi ser en stark efterfragan fran de lokala myndigheterna i de amerikan-
ska delstaterna dar MSAB:s tillvaxtménster haller i sig fran forra aret.
Frontline-foérséljning och fortsatt efterfragan pa extraktions-mjukvaran
XRY har baddat for den positiva utvecklingen under tredje kvartalet.
Aven statliga amerikanska myndigheterna genererar goda intékter.

Det ar framst MSAB:s kriminaltekniska Frontline-I6sning som finns
utplacerad vid granskontroller och infartshamnar, som ger tillvixt pa
denna marknad.

Ett amerikanskt departement ldgger ocksa stora bestéllningar pa ny
utrustning, vilket bidragit till den starka férsaljningen. Det d&r MSAB:s
anvandarvanlighet inom mobila enheter som utgoér den framsta anled-
ningen till efterfragedkningen.

Bolaget ser en fortsatt brist pa s.k. chipset till mobiltelefoner, dven om
leverantdrerna ser ut att na sina leveransmal under sista kvartal.

PRODUKTER

Under juli manad lanserade bolaget den andra stora produktuppda-
teringen under aret och i augusti sldpptes ytterligare produktférbatt-
ringar. Det totala antalet mobila enheter som MSAB kan extrahera och
avkoda overstiger nu 42 860 versioner av mobiltelefoner och fler &n 4
247 app-versioner. De senaste produktuppdateringarna av bolagets
produktfamiljer; XRY, XAMN och XEC, representerar betydande fram-
steg for digitala brottsutredare.

Under kvartalet levererades den nya kundportalen med fullt stod for
snabbare nerladdning av uppgraderade mjukvarulicenser, kdp i webb-
shopen och bestallningar av forensiska utbildningar.

MSAB:s utvecklingsorganisation har under kvartalet fokuserat pa nya
exploateringslosningar for upp till 1 500 MTK-baserade enheter fran
olika mobiltelefonmarken, stod for Android 13 och iOS 16 i MSAB Ex-
tract (XRY). Viktiga uppdateringar for analysrapporter och introduktion
av en ny revisionsbaserad loggningsfunktion som ger en djup detaljniva
om vidtagna atgarder under granskning av digitala bevis (med optime-
ring for dataskyddsefterlevnad) har gjorts i MSAB Analyze (XAMN). Dar-
till har utvecklingsarbetet inriktats pa énskemal fran bolagets storsta
kunder kring uppdateringar i Frontline-produkten, MSAB Manage (XEC)
samt plattformarna MSAB Kiosk, MSAB Tablet och MSAB Express.
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Ovriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt till limpliga bestim-
melser i arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget
har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Del-
arsrapport. Upplysningar enligt IAS 34 ldmnas savdl i noter som pa
annan plats i delarsrapporten. Redovisningsprinciper som tillimpats
for koncernen och moderbolaget 6verensstimmer med de redovis-
ningsprinciper som anvdndes vid upprattandet av den senaste arsre-
dovisningen. For finansiella tillgangar och skulder med kort l6ptid &ar
redovisat varde en rimlig uppskattning av verkligt varde.

Grundprincipen dr att koncernen redovisar en intdkt pa det satt
som bast speglar 6verforingen av kontrollen av den utlovade tjansten
till kunden. Genom en femstegsmodell kan koncernens avtal med
kunder innehalla olika prestationsataganden som identifierats till
tjdnsteintdakter och abonnemangsintakter.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker och
osdkerhetsfaktorer. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer ar samma
for moderbolaget och koncernen. Vid tidpunkten for kvartalsrapportens
upprattande har konflikten i Ukraina inte vasentligt paverkat for-
sédljningen. Frakt och ravarupriser har paverkat bolagets kostnader

SASONGSEFFEKTER

MSAB dr inte beroende av vissa sdasonger i den bemarkelse som
normalt avses med begreppet sdsongseffekt. Daremot har flertalet
av bolagets kunder ett kopmaonster som foljer deras budgetperiod.
Budgetperioder skiljer sig mellan linder, men typiskt pa MSABs
storre marknader ar kalenderar eller sista september. Detta har
historiskt avspeglats i forsdljningen pa sa satt att andra halvaret
normalt dr starkare dn forsta halvaret.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende avser i huvudsak transaktioner mellan
koncernens bolag. Detsamma gdller for moderbolaget. Dessa beskrivs
i arsredovisningen 2021 pa sid 56 not 25.

GRANSKNING
Denna delarsrapport har varit féremal for revisorernas
granskning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga handelser av vasentlig karaktar har intrédffat efter periodens
utgang.

FINANSIELL KALENDER

N 3 ) ) N Deldrsrapport 2022-10-26
och osdkerheten bade vad galler priser och leveranstider kvarstar.
Bolaget har paverkats negativt genom brist pa vissa komponenter.  Bokslutskommuniké 2023-01-27
Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredo-
visningen for 2021 pa sidan 34 och i not 4 pa sidorna 46-47.
KVARTALSDATA
2022 2021 2020 2018
a3 Q2 (o} Q4 a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 (o} Q4 a3
Nettoomsadttning, MSEK 93,7 87,1 75,6 | 108,5 89,6 64,6 70,4 66,7 93,3 83,9 66,2 84,0 93,3
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 8,7 2,7 -0,2 16,2 24,0 -1,9 6,0 -4,0 29,4 12,1 -8,8 3,7 19,9
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 9,2 3,1 -0,3 15,0 26,7 -2,9 8,5 -6,0 31,5 14,4 -13,2 4,4 21,2
Resultat efter skatt, KSEK 6,8 2,7 1,4 12,7 18,6 -2,9 6,5 -7,0 21,4 10,4 -8,5 1,4 19,1
Resultat per aktie, SEK 0,37 0,15 0,07 0,70 1,00 -0,16 0,35 | -0,38 1,16 0,56 -0,46 0,07 1,03
Kassaflode I6pande verksamheten; MSEK 0,0 1,0 5,5 10,5 -10,8 1,1 9,4 47,2 -10,8 1,1 9,2 10,5 13,5
Avkastning pa eget kapital, % 7,2 3,4 1,4 14,1 21,2 -4,3 7,8 -8,5 24,6 15,7 -9,7 1,5 21,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,5 6,0 3,6 20,3 27,7 -2,1 10,8 -4,3 34,5 21,7 -8,1 4,8 23,2
Soliditet, % 50,7 47,4 45,8 43,9 44,4 38,5 49,7 46,8 47,5 41,2 38,2 40,0 40,3
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 0,00 0,05 0,30 0,57 -0,58 0,06 0,51 2,56 -0,15 -0,08 0,50 0,57 0,73
Eget kapital per aktie, SEK 6,02 5,41 5,02 4,90 4,20 3,11 5,30 4,78 5,29 4,19 3,78 4,12 4,14
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP OKT 2021 - JAN-DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021 SEP 2022 2021
Nettoomsdttning 93,7 89,6 256,4 224,5 364,9 333,0
Rorelsens intakter 93,7 89,6 256,4 224,5 364,9 333,0
Handelsvaror -16,4 -6,6 -32,6 -17,6 -55,9 -40,9
Ovriga externa kostnader -15,7 -13,9 -51,3 -36,1 -66,5 -51,3
Personalkostnader -49,6 -42,2 -151,6 -133,8 -201,9 -184,1
Avskrivningar av anldggningstillgangar -3,3 -2,9 -9,8 -8,9 -13,3 -12,4
Rorelsens kostnader -85,0 -65,6 -245,3 -196,4 -337,5 -288,6
Rorelseresultat - EBIT 8,7 24,0 11,2 28,1 27,4 44,3
Finansiella intakter 2,2 0,3 7,3 3,8 9,2 5,7
Finansiella kostnader =17 -0,5 -4,5 -3,8 -6,5 -5,8
Resultat fore skatt 9,1 23,8 13,9 28,1 30,0 44,2
Skatt -2,4 -5,2 -3,1 -5,9 -6,6 -9,4
Resultat efter skatt 6,8 18,6 10,9 22,2 23,5 34,8
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 0,37 1,00 0,59 1,19 1,29 1,89
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

JUL-SEP  JUL-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP  OKT 2021- JAN-DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021 SEP 2022 2021
Resultat efter skatt 6,8 18,6 10,9 22,2 23,5 34,8
Valutakursdifferenser hanforligt till omrdkning av
utlandska verksamheter 4,3 1,2 9,4 3,7 10,3 4,6
Periodens totalresultat 11,1 19,7 20,3 25,8 33,9 39,4
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 11,1 19,7 20,3 25,8 33,9 39,4
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 SEP 2022 30 SEP 2021 31 DEC 2021
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 1,9 1,8 1,5
Nyttjanderattstillgangar 11,0 13,0 12,3
Summa anlidggningstillgangar 12,9 14,7 13,8
Fardiga varor och handelsvaror 14,9 8,0 7,8
Kundfordringar 110,6 76,1 103,7
Ovriga fordringar 14,1 14,0 15,2
Likvida medel 66,6 61,3 66,0
Summa omsittningstillgangar 206,2 159,3 192,6
SUMMA TILLGANGAR 219,2 174,0 206,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 111,1 77,2 90,8
Summa eget kapital 111,1 77,2 90,8
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 5,2 0,2 1,2
Summa langfristiga skulder 5,2 0,2 1,2
Leverantdrsskulder 7,8 7,1 11,0
Aktuella skatteskulder 9,0 5,3 9,9
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 2,7 10,4 8,8
Ovriga skulder 83,3 73,8 84,9
Summa kortfristiga skulder 102,9 96,6 114,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 219,2 174,0 206,5

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 30 SEP 2022 30 SEP 2021 31 DEC 2021
Ingdende balans 90,8 88,3 88,3
Totalresultat for perioden 20,3 25,8 39,4
Utdelning - -36,9 -36,9
Eget kapital vid periodens utgang 111,1 77,2 90,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

JUL-SEP  JUL-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP  OKT 2021- JAN-DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021 SEP 2022 2021
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 9,7 26,7 15,2 37,0 38,0 59,8
Fordndring av rorelsekapital -9,7 -37,5 -8,8 -37,3 -21,1 -49,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 0,0 -10,8 6,5 -0,3 17,0 10,2
Forvarv av anldggningstillgangar -0,7 0,3 -1,7 0,2 -2,1 -0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,7 0,3 -1,7 0,2 -2,1 -0,2
Utbetald utdelning - - - -36,9 - -36,9
Amortering av leasingskuld -2,8 - -8,5 -5,5 -14,5 -11,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,8 0 -8,5 -42,4 -14,5 -48,4
PERIODENS KASSAFLODE -3,5 -10,5 -3,7 42,5 -84,5 -38,3
Likvida medel vid periodens boérjan 68,5 70,8 66,0 101,2 61,3 101,2
Omrakningsdifferens i likvida medel 1,6 1,0 4,3 2,6 4,7 3,0
Likvida medel vid periodens slut 66,6 61,3 66,6 61,3 66,6 66,0
INTAKTERNAS FORDELNING
Juli - september
EMEA &
Asien Latinamerika Nordamerika Total
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Produktforsdljning 6,0 4,9 39,3 36,4 39,8 38,6 85,0 79,9
Utbildning och 6vriga tjdnster 0,1 0,6 5,7 8,1 2,8 0,9 8,6 9,6
Total 6,1 5,5 45,0 44,5 42,6 39,5 93,7 89,6
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 4,6 4,1 37,6 38,3 38,0 35,9 80,1 78,3
Prestationsataganden uppfyllda éver tid 1,6 1,4 7,4 6,2 4,6 3,7 13,6 11,3
Total 6,1 5.5 45,0 44,5 42,6 39,5 93,7 89,6
Januari - september
EMEA &
Asien Latinamerika Nordamerika Total
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Produktforsaljning 29,2 26,2 113,7 100,3 83,3 73,5 226,2 200,0
Utbildning och 6vriga tjanster 1,7 1,4 19,6 20,1 8,8 3,0 30,2 24,5
Total 30,9 27,6 133,4 120,4 92,2 76,5 256,4 224,5
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 26,5 24,7 112,7 107,0 77,8 69,7 217,0 201,4
Prestationsataganden uppfyllda éver tid 4,4 2,9 20,6 13,5 14,4 6,8 39,4 23,1
Total 30,9 27,6 133,4 1204 92,2 76,5 256,4 224,5
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP JAN-DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsdttning 72,6 70,8 192,9 171,8 262,1
Rorelsens intakter 72,6 70,8 192.9 171,8 262,1
Handelsvaror -16,4 -6,5 -32,6 -17,0 -40,2
Ovriga externa kostnader -10,6 -9,1 -36,0 -24,4 -36,0
Personalkostnader -35,4 -30,2 -108,5 -98,9 -137,0
Avskrivningar av anldggningstillgangar -2,8 -2,9 -8,5 -8,6 -11,5
Rorelsens kostnader -65,3 -48,7 -185,8 -148,9 -224,7
Rorelseresultat - EBIT 7,3 22,1 7,2 22,9 37,4
Finansnetto 0,5 -0,1 2,9 0,1 0,2
Resultat fore skatt 7,8 21,9 10,1 23,0 37,6
Skatt -1,6 4,8 -2,1 -5,1 -7,9
Resultat efter skatt 6,2 26,8 8,0 17,9 29,7

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

JUL - SEP JUL - SEP JAN - SEP JAN - SEP JAN - DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Resultat efter skatt 6,2 26,8 8,0 17,9 29,7
Periodens totalresultat 6,2 26,8 8,0 17,9 29,7
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 SEP 2022 30 SEP 2021 31 DEC 2021
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 1,2 1,8 1,5
Nyttjanderattstillgangar 4,5 12,5 12,3
Andelar i koncernforetag 0,4 0,4 0,4
Summa anldggningstillgangar 6,1 14,7 14,2
Fardiga varor och handelsvaror 14,9 8,0 7,8
Kundfordringar 26,5 21,6 28,8
Ovriga fordringar 60,3 52,0 42,4
Kassa och bank 9,3 11,0 33,5
Summa omsattningstillgangar 110,9 92,6 112,6
SUMMA TILLGANGAR 117,0 107,3 126,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3,8 3,8 3,8
Reservfond 28,1 28,1 20,3
Bundet eget kapital 31,9 31,9 24,1
Overkursfond 7,8 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat 24,8 10,1 24,6
Fritt eget kapital 32,6 17,9 32,4
Summa eget kapital 64,5 49,7 56,5
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderdttstillgangar 0,7 0,6 1,8
Summa langfristiga skulder 0,7 0,6 1,8
Leverantorsskulder 6,2 6,4 2,7
Skatteskulder 6,7 - 9,3
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 0,6 9,6 8,0
Ovriga skulder 38,2 40,9 48,5
Summa kortfristiga skulder 51,7 56,9 68,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 117,0 107,3 126,8
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Definitioner

MSAB presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning
da de majliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte

Nyckeltalen dr baserade pa rapporter dver resultat, finansiell still-
ning, forandring i eget kapital och kassafldde. | de fall nyckelta-
len inte direkt kan harledas fran ovanstaende rapporter framgar
harledning och berdkning av dessa nedan.

alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersdttning for matt som
definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras de alter-

nativa nyckeltal som bedomts relevanta.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITION OCH BERAKNING

Avkastning pa eget kapital 12 man %

Resultat efter skatt i relation till eget kapital. Eget kapital vid periodens slut plus eget kapital
vid periodens ingang dividerat med tva. Genomsnittligt eget kapital berdknas som eget kapi-
tal under en tolvmanadersperiod.

Avkastning pa sysselsatt kapital 12
man %

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intdkter i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital/aktie

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens slut. Visar dgarnas andel av bolagets totala
egna kapital per aktie.

Finansnetto

Netto av finansiella intdkter och finansiella kostnader.

Kassaflode 16pande verksamhet/aktie

Kassafléde |6pande verksamhet i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter
utspadning. Visar pa vilket kassafléde den I6pande verksamheten genererar.

Omsattningstillvaxt, %

Omsittningsokning eller minskning uttryckt i procent i relation till motsvarande period féregaende ar.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal) %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till nettoomsattningen.

Rorelseresultat (EBIT)

Nettoomsattning minus rorelsens kostnader. Visar pa verksamhetens underliggande utveck-
ling.

Resultat per aktie*

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter utspadning.

Soliditet %

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital berdknas som summa tillgdngar med avdrag for ej rantebdrande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.
Sysselsatt kapital vid periodens bérjan plus sysselsatt kapital vid periodens slut dividerat med tva.
Mater koncernens kapitalanvandning och effektivitet.

* Definierade enligt IFRS

AVSTAMNINGAR AV MATT SOM E] DEFINIERAS ENLIGT IFRS

2022 2021 2020 2019

a3 Qz2 a1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Qz2 (o} Q4 a3
Summa tillgangar, MSEK 219,2 210,9 202,2| 206,5 1740 149,1 177,4| 188,7 2058 1880 1828 | 190,1 189,7
Leverantorsskulder, MSEK -7,8 -5,8 -3,9| -11,0 -7,1 -5,5 -5,2 -6,0 -3,4 -4,3 -4,5 -4,6 -5,5
Aktuella skatteskulder. MSEK -9,0 -7,5 -7,5 -9,9 -5,3 -1,1 -2,0 -1,1 -5,8 -1,1 -1,9 -1,2 -0,8
Leaseskuld avseende nyttjanderattstill-
gangar -7,9 -10,8 -13,3| -10,0 -10,6 -13,3 -16,3| -27,0 -21,7 -243 -257| -28,3 -30,8
Ovriga skulder, MSEK -83,3 -86,7 -848)| -8,0 -738 -71,8 -758| -66,3 -77,1 -80,9 -784| -79,9 -76,2
Sysselsatt kapital. MSEK 111,1 100,0 75,0 90,6 77,2 57,5 78,2 883 97,7 774 723 76,1 76,5
Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 94,2 78,8 76,6 89,5 87,4 67,4 75,2 82,2 87,1 66,3 89,6 93,1 89,8
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 oktober 2022

BERNT INGMAN
Ordforande

FREDRIK NILSSON PETER GILLE HANNA BILIR ROLF ROSENVINGE
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna information &r sadan information som Micro Systemation AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks—
forordning och information som Micro Systemation AB (publ) ar skyldigt att offentliggtra enligt lagen om vdrdepappersmarknaden.
Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen galla.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 26 oktober 2022 klockan 08:00.

Rapporten samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Kontakt

Joel Bollo Mathilda Allert ~ MSAB

Chief Exectuive Officer Interim Chief Financial Address:
Officer (CFO) at MSAB Box 17111

SE-104 62 Stockholm
+46-8 73902 70 +46 70 750 57 45 Sweden
joel.bollo@msab.com mathilda.allert@msab.com

Web: www.msab.com

Tel: +46 8739 0270

Fax: +46 8730 0170

Org nr: 556244-3050
VAT nr:  SE556244305001
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Granskningsrapport

Till styrelsen i Micro Systemation AB (publ)

Org. nr 556244-3050

INLEDNING

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) fér Micro
Systemation AB (publ) per den 30 september 2022 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH
OMFATTNING

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit

fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2022
KPMG AB

MATTIAS LOTBORN
Auktoriserad revisor
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Kort om MSAB

MSAB ar vérldsledande inom kriminalteknik for att utvinna

och analysera data i beslagtagna mobila enheter. Bolaget
utvecklar hogkvalitativ och lattanvand mjukvara som har blivit
en de factostandard hos manga kunder i syfte att sakra bevis i
brottsutredningar. Produkterna kan kompletteras med verktyg
for rapportering och ett stort utbildningsutbud med certifieringar
inom rattssaker kriminalteknik. Bolaget utvecklar innovativa
tillvdgagangssatt som gor bevissidkringen snabbare, enklare och
effektivare och pa sa sitt skapas stora virden for bolagets
kunder. MSAB har tydliga tillvaxtstrategier kombinerat med

en affairsmodell som innebdr skalbarhet och en hég grad av
aterkommande intékter.

MSAB verkar pa en marknad som utvecklas snabbt. Genom att
langsiktigt investera i produktutveckling, marknadsnérvaro och
organisatorisk styrka kan MSAB:s marknadsposition befdstas.
Bolagets dvertygelse ar att behovet av professionella verktyg for
avldsning och analys av data fran digitala enheter kommer att
fortsdtta ©ka. MSAB dr huvudsakligen inriktat pa organisk tillvixt
men utvdrderar dven i vissa fall forvarv.

VEM?

MSAB hjélper brottsbekdmpande myndigheter; polis, forsvar,
migrationsmyndigheter, kriminalvard och tull att utféra sina
uppdrag. Typiska anvandare av MSAB:s produkter dr experter inom
digital forensik, utredare, analytiker och poliser i falt.

VAR?
MSAB finns representerat i 15 lander och betjanar kunder i alla
vdrldsdelar genom egna sdljkontor och via distributérer.

VAD?

Bolaget erbjuder system for utvinning och analys av data fran
digitala enheter sasom mobiler, lasplattor och drénare samt
produkter som kan lasa upp den digitala enheten, extrahera
information och sedan dekryptera den.

HALLBARHET

Bolagets affdrsidé ar att leverera I6sningar som gor
brottsutredande myndigheter effektiva i arbetet med att sdkra
bevis i digitala enheter. Detta innebdr att bolaget med sina
|6sningar efterstravar att skapa ett mer rattssakert samhélle dar
fler brott uppklaras och forhindras, vilket i sin tur innebar att
bolagets hela existens &r ett stort bidrag till ett hallbart samhdlle.
Da bolaget i allt vdsentligt utvecklar en mjukvara dr paverkan pa
miljon begrdansad men dar styrelsen vinnldgger sig om att bolaget
foljer de miljokrav pa de olika marknader som bolaget verkar.

ARY

Extrahera

Losningar for att utvinna data ur
mobila enheter.

Extraherar dven data fran molnbaserad
lagring.

@ Baserat pa Windows operativsystem.

A

XRY Logical XRY Physical XRY Express XAMN Viewer

OGO O

XAMN Spotlight

XRY Cloud XRY PinPoint XRY Camera

AAMN

Analysera

Mjukvara som anvdnds for att granska,
visualisera och analysera data fran
mobila enheter.

KEC

Vlonitorera

Lednings- och administrations-
verktyg utformade for styrning och
kontroll for att supportera chefer och
it-avdelningar.

Efter att data har extraherats genom
XRY-l6sningarna analyserar XAMN
datan och identifierar viktig information.

XEC-verktygen stodjer XAMN och
XRY i storskalig administration, till
exempel bulkexport av digitala data
till nya format.

XANMIN Elements

XD

XEC Director

KX

XAMN Horizon

XEC Export
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