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Informationen i denna rapport &r sddan som Micro Systemation AB ar skyldig att offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 2 maj 2014 klockan 08:00 CEST.

Forsaljningen 6kar med 13 %

Forsta kvartalet
e Nettoomsattningen uppgick till 31,9 (28,3) mkr
e Rorelseresultatet uppgick till -9,8 (-2,3) mkr motsvarande en rérelsemarginal pa -30,5 (-8,1) procent
e Rorelseresultatet belastades med processkostnader om totalt 12,4 mkr
e Rorelseresultat exkl. processkostnader uppgick till 2,6 mkr motsvarande en rérelsemarginal pa 8,3 procent
e Resultat efter skatt uppgick till -7,6 (-1,7) mkr
e Resultat per aktie uppgick till -0,43 (-0,10) kr

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -18,4 (16,1) mkr

Kort om Micro Systemation

Micro Systemation &r en varldsledande aktdr inom mobil kriminalteknologi med syfte att utvinna och analysera data ur beslagtagna
mobila enheter, framst fran mobiltelefoner. Bolaget har egna séljkontor och séljare i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Kina,
Australien och Ryssland och técker tillsammans med ett antal distributérer stérre delen av véarlden. De egenutvecklade
produkterna har blivit en de facto-standard inom sitt omrade och anvands for bevissakring i 6ver 50 lander. Produkterna
kompletteras med ett stort utbildningsutbud med méjlighet att bli certifierad pa en kriminaltekniskt réattssaker helhetsmetod.
Kunderna ar framst brottsutredande myndigheter som polis, militar och tull. Micro Systemation AB &r noterat p4 Nasdagq OMX
Stockholm under tickernamn: MSAB B.
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VD:s kommentar

Bolagets forsaljning vaxer med 13 % forsta kvartalet 2014 och
omsittningen landar p& 31,9 (28,3) mkr. Rorelseresultatet for
perioden ar -9,8 (-2,3) mkr. Det negativa resultatet beror enbart
pa processkostnader hanforliga till tvisten med Cellebrite
Synchronization Ltd. Exkluderat dessa kostnader ar
rorelseresultatet 2,6 (-2,3) mkr - en férbattring med néstan 5
mkr jamfort med samma period foregaende ar.

Processen har totalt belastat bolaget med 22,4 mkr och for
kvartalet med 12,4 mkr. Utfallet avviker fran det estimat bolaget
tidigare gav pa totalt 20 mkr. Ytterligare ombudskostnader har
tillkommit efter det att forlikningen traffats. Det ar bra att vi nu
kan lamna tvisten bakom oss och fokusera p& var vaxande
affarsverksamhet.

Vi fortséatter vaxa globalt. Férséljningen 6kar i samtliga regioner.
Den storsta okningen i kronor star EMEA for. Asien- &
Rysslandregionen har den stdrsta procentuella 6kningen dar
forsaljningen fordubblats under Q1. Tillvaxten visar att vara
satsningar bar frukt och att vara produkter har en okad
efterfrdgan 6ver hela véarlden.

Under perioden har var ansvarige platschef i Nordamerika gatt
i pension och en eftertradare har rekryterats och tilltréatt.
Nordamerika &r fortfarande en av vara viktigaste
tillvaxtmarknader och har potential att bli den storsta regionen
for bolaget. | samband med nyrekryteringen har vi
omdisponerat séljresurserna med intensifierat fokus pa
rattsvardande myndigheter pa delstatlig och lokal niva.

EMEA ar var stabilaste och samtidigt mest mogna marknad
med fortsatt stark efterfragan. Vi har med var starka stallning
visat att &ven pa en sd pass mogen marknad finns det utrymmer
for fortsatt tillvaxt.

Var satsning pa Asien gar fortsatt bra, och fran forsta januari
startade vi med direktforsaljning i bade Australien och Nya
Zeeland. Var egen narvaro har uppskattats av kunderna. | Kina
har vi flyttat in i egna lokaler och &r nu totalt tre stycken
anstallda i vart dotterbolag dar.

Utbildningsverksamheten fortsétter, &ven den, att vaxa. Under
Q1 utgjorde 9 % (7 %) av bolagets omséattning utbildning.
Utbildningar ar mer personalintensiva varfor vi ocksa utokar
antalet kontrakterade och certifierade larare for att mota den
okande efterfragan.

Marknaden for mobiltelefoner polariseras allt mer, & ena sidan
Okar antalet smartphones dramatiskt & andra sidan finns ett
enormt behov av enkla och billiga "vanliga” telefoner sa kallade
“china clone” phones. Orsaken till smeknamnet ar att dessa ofta
tillverkas billigt i Kina, och séljs under véldigt manga olika namn
och varumarken. Behovet av en kriminalteknisk 16sning for alla
dessa telefoner har 6kat dramatiskt den senaste tiden. For att
mota det nya behovet har vi utvecklat en generisk l6sning for
dessa telefoner. Vi kallar produkten PinPoint.

PinPoint &r en tillaggsprodukt till XRY Complete och vander sig
till kunder som har behov av att kunna avldsa China clone
phones. PinPoint ar unik i sin smidighet och funktion jAmfort
med konkurrerande produkter. PinPoint bedéms dka
forsaljningen till befintliga kunder samtidigt som vi hdjer den
arliga licensintakten for varje aktiv licens.

Vi fortsatter arbetet med att stéarka bolagets tillvaxt och
marknadsposition.

Stockholm i april 2014

Joel Bollo, VD
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Verksamheten under kvartalet

Marknad

EMEA & Latinamerika — Licensférnyelsen har generellt varit
mycket god i regionen. Efter ett tredrigt besparingsprogram for
brottsutredande myndigheter i England goér regionen ett starkt
kvartal med flera storre affarsavslut. De franska myndigheterna
har férnyat manga av de licenser som lépte ut i fjol.

Nordamerika — Regionen fortsétter att vaxa i god takt. USA-
bolaget har nyligen erhallit ett GSA-avtal vilket innebar att
anslutna myndigheter kan avropa produkter dar priser och
villkor redan ar forhandlade och accepterade. Ny chef har
installerats efter att foretradaren gatt i pension.

Asien och Ryssland — Fortsatt den region med kraftigast tillvaxt
procentuellt om &n fran lagre absoluta tal. Kontor i Beijing
Oppnades i mars som dessutom har forstarkts med en teknisk
séljsupport. Tva nya partners har kontrakterats i Kina och dialog
fors med ytterligare potentiella aterforsaljare for att bredda
séljkanalerna.

Regionsfdérdelning (jan-mar)

= Nordamerika
= Asien & Ryssland

= EMEA &
Latinamerika

Produkter

I mars lanserade Micro Systemation I6sningen XRY PinPoint.
Losningen mojliggor extraktion av data fran mobila enheter som
inte foljer en standard nér det géller kontakter. XRY 6.9 som
ocksa slapptes i mars, inneholl en ny metod for att avkoda
raderad SQLite data som extraherats fran exempelvis Android
och iOS. For att sakerstélla anvandarnas tillgang till data fran
de mest populara apparna dkade appstddet med 55 nya och
uppdaterade appar i XRY 6.9. | slutet av mars slapptes version
6.9 av XAMN med en konversationsvy. | konversationsvyn kan
MMS, SMS, chat, epost och samtal mellan tva identiteter foljas
och sorteras.

Produktfordelning (jan-mar)

u Licensfornyelse

= Nyforséljning

Nyférsaljning (jan-mar)

u Office version
® Training

Field version
= XAMN
= KIOSK

Utbildningar

Under det gangna kvartalet ckade kursverksamheten fran 2,1
mkr till 2,7 mkr vilket motsvarade 9 (7) procent av omséttningen.
Forutom stark forséljning p& de mer mogna marknaderna i
Europa sa har de nyetablerade marknaderna i Kanada och
Australien utvecklats val.

Viktiga handelser under kvartalet

® Micro Systemation och Cellebrite har ingatt forlikning av
tvist.

Viktiga handelser efter kvartalets utgang

® Micro Systemations styrelse har beslutat att dra tillbaka
forslaget om langsiktigt incitamentsprogram for ledande
befattningshavare. Styrelsen kommer att aterkomma med
ett omarbetat forslag att foreldggas en extra
bolagsstamma.
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Omsattning

Koncernens omséttning 6kade under det forsta kvartalet med
12,8 procent till 31,9 (28,3) mkr. Valutajusterat okade
omsattningen med 11,2 procent.

Nettoomsattning
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Kostnader

Kostnaden fér handelsvaror uppgick for kvartalet till 2,1 (5,7)
mkr.

Att kostnaden fér handelsvaror ar vasentligt lagre i &r beror dels
pa att valutan inte har paverkat oss negativt pd samma sétt som
i fiol. Dels pa att produktmixen skiljer sig ndgot mot foregdende
&r da andelen Field Version-system var en dominerande andel
av nyforsaljningen. Dessa system innehaller fler och dyrare
hardvarukomponenter vilka bolaget koper in och bokfér som
kostnad for handelsvaror.

Kvartalets évriga externa kostnader uppgick till 21,0 (8,1) mkr.
Kvartalet har belastats med 12,4 mkr hanférbart till tidigare
rattsprocess. Personalkostnaderna uppgick till 18,3 (16,5) mkr.

Resultat

Roérelseresultatet for kvartalet uppgick till -9,8 (-2,3) mkr vilket
motsvarade en rorelsemarginal pa -30,5 (-8,1) procent.
Valutajusterat uppgick rérelsemarginalen for kvartalet till -32,2
procent. Justerat for engangskostnader hanférbara till tidigare
rattsprocess uppgick rérelsemarginalen till 8,3 procent.

Finansnettot uppgick till 0,1 (0,5) mkr for kvartalet och utgors
primart av omvardering av likvida medel i utlandsk valuta.
Matchning av intékter och kostnader i samma valutor gors i den
utstrackning det ar mojligt. Valutasakringar gors till viss del av
beréknade framtida infléden. Resultat efter skatt uppgick for
kvartalet till -7,6 (-1,7) mkr.

Rorelseresultat
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Rérelsemarginalen varierar kraftigt mellan kvartalen. | grafen representerar
rorelsemarginalen ett genomsnitt av de senaste tolv manaderna vid
respektive kvartals utgéng.

Kassaflode och finansiell stallning

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 49,6 (55,9) procent.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick for
kvartalet till -18,4 (16,1) mkr och det totala kassaflodet -18,4
(15,7) mkr.

Likvida medel samt Kkortfristiga placeringar uppgick vid
kvartalets utgang till 31,9 (59,0) mkr, och investeringar uppgick
till 0 (-0,4) mkr.

Medarbetare och organisation

Antalet anstallda i koncernen uppgick vid periodens utgang till
89 (78). Medelantalet anstéallda uppgick till 88 (77).
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Ovrigt

Sasongseffekter

MSAB ar inte beroende av vissa sé&songer i den bemarkelse
som normalt avses med begreppet sasongseffekt. Daremot har
flertalet av bolagets kunder kalenderar som budgetperiod vilket
historiskt sett har avspeglats i forsaljningen pa sa satt att fiarde
kvartalet &ar nagot starkare &n Ovriga kvartal under ett
kalenderar.

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker och
osékerhetsfaktorer. Utdver den valutaexponering som foljer
med de utldndska dotterbolagen samt det faktum att merparten
av faktureringen frdn Sverige sker i utlandsk valuta, s framgar
information om risker och oséakerhetsfaktorer mer utforligt i
&rsredovisningen fér 2013. Arsredovisningen finns tillganglig pa
bolagets hemsida.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport, har for koncernen upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt IAS 34 Deldrsrapportering,
och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for Finansiell Rapporteringsrekommendation RFR 2
Redovisning i juridiska personer.

Redovisningsprinciper som tillampats fér koncernen och
moderbolaget éverensstammer, om inget annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet
av den senaste arsredovisningen.

Nya och andrade IFRS standarder, tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretations committee samt andringar i RFR 2 som
tilampas fran och med den 1 januari 2014 har ej ndgon effekt
pa moderbolagets eller koncernens finansiella rapporter.

Arsstamma 2014

Micro Systemations arsstimman kommer att 4ga rum den 7:e
maj kl. 18:00 i Gallofsta Citys lokaler, Biblioteksgatan 29 i
Stockholm.

Utdelning
Styrelsen foreslar arsstamman att besluta om en utdelning pa
0,10 (0,60) kr per aktie. Den totala utdelningen motsvarar 1,8
(20,6) mkr.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for kvartalet uppgick till 23,2 (22,0)
mkr varav 11,5 (9,3) mkr avsdg internforsaljning.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -9,0 (-2,9) mkr.
Periodens investeringar uppgick till 0 (-0,3) mkr. 68 (62)
personer var anstallda i moderbolaget vid periodens utgang.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende forekom under kvartalet.

Kommande rapporter

Delarsrapport apr-jun 18 jul
Delarsrapport jul-sep 24 okt
Bokslutskommuniké okt-dec 5 feb 2015

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och press-
meddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Fragor stélls till:
VD och koncernchef Joel Bollg, tel. 08-739 02 70, e-mail:
joel.bollo@msab.com
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Undertecknade forsakrar att denna delérsrapport ger en, enligt géllande regelverk, korrekt 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 30 april 2014

Micro Systemation AB
Organisationsnummer 556244-3050

Henrik Tjernberg Joel Bollé Robert Ahldin Orjan Gatu
Styrelseordférande Verkstallande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot
Ulf Arnetz Jan-Olof Backman Katarina G Bonde

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.
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Koncernens resultatradkning

Alla belopp i tkr jan-mar helar

2014 2013 apr 13-mar 14 2013
Nettoomsattning 31945 28 329 141 148 137532
Handelsvaror 2107 - 5714 - 13561 17 168
Ovriga externa kostnader 21 028 - 8095 | - 58 498 45 565
Personalkostnader 18 250 - 16 478 - 67212 65 440
Avskrivningar av anlaggningstillgangar 318 - 347 - 1416 1445
Rorelsens kostnader 41703 - 30634 | - 140 687 129 618
Rorelseresultat 9 758 - 2305 461 7914
Finansnetto 117 455 1079 1417
Resultat fore skatt 9641 - 1850 1540 9331
Skatt 2004 111 | - 595 2488
Resultat efter skatt 7637 - 1739 945 6 843
Aktierelaterade nyckeltal

jan-mar helar

2014 2013 apr 13-mar 14 2013
Resultat per aktie fére utspadning, kr 043 | - 0,10 0,05 0,39
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,43 - 0,10 0,05 0,39
Totalt antal utestdende aktier, tusental 17 720 17720 17720 17720
Genomsnittligt antal aktier, tusental 17 720 17 720 17 720 17 720
Vagt genomsnittligt antal aktier for potentiella
stamaktier till foljd av incitamentsprogram, tusental - 75 - 75 -
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter
utspadning, tusental 17 720 17 795 17 645 17 720
Rapport dver totalresultatet
Alla belopp i tkr jan-mar helar

2014 2013 apr 13-mar 14 2013
Resultat efter skatt 7637 - 1739 945 6843
Ovrigt totalresultat:
Valutakursdifferenser 100 - 67 216 49
Poster som kommer omféras till resultatet:
Kassaflodessakring 35 140 697 802
Skatt pa poster i 6vrigt totalresultat 8 - 62 - 154 208
Periodens totalresultat 7510 - 1728 1704 7 486
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 7 510 - 1728 1704 7 486
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Koncernens balansrékning

Alla belopp i tkr 31-mar 31-dec
2014 2013 2013
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 1085 1648 1226
Materiella anlaggningstillgangar 2186 2918 2317
Uppskjuten skattefordran - 274 -
Summa anldggningstillgangar 3271 4840 3543
Fardiga varor och handelsvaror 6 237 4 440 6 046
Kundfordringar 23 107 12770 22128
Skattefordringar 12 503 6 637 7 876
Ovriga fordringar 1462 540 931
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3638 2795 3799
Réntefond 9 076 8981 9031
Likvida medel 22 786 50 010 41 228
Summa omsattningstillgangar 78 809 86 173 91 039
SUMMA TILLGANGAR 82 080 91 013 94 582
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 40 720 50 895 48 230
Uppskjuten skatteskuld - 747 -
Leverantorsskulder 3585 4976 7133
Aktuella skatteskulder 2548 2810 2444
Ovriga skulder 5538 4 365 4091
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 689 27 220 32684
Summa Kortfristiga skulder 41 360 39371 46 352
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82 080 91 013 94 582
Forandringar i koncernens eget kapital
Alla belopp i tkr 31-mar 31-dec
2014 2013 2013
Ingdende balans 48 230 52 706 52 706
Totalresultat for perioden 7510 | - 1728 7 486
Incitamentsprogram - - 83 | - 1330
Utdelning - - - 10 632
Utgdende balans 40 720 50 895 48 230

Delarsrapport januari — mars 2014 < Sida 8 (11)




MICRO | SYSTEMATION

Koncernens kassaflédesanalys

Alla belopp i tkr jan-mar helar
2014 2013 2013 2012 2011

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital - 11887 | - 3976 2329 16 082 20831
Foréandring i rorelsekapital - 6491 20103 15481 | - 6303 1674
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 18378 16 127 17 810 9779 22 505
Forvarv av anlaggningstillgdngar - 46 | - 433 | - 508 | - 2658 1082
Avyttring av fondandelar - - - 7 033 10 670
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 46 | - 433 | - 508 4375 11 752
Utbetald utdelning = - - 10632 - 17720 14 176
Nyemission - - - - 184
Aterkoép aktier - - - - 184
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - 10632 - 17720 14 176
Periodens kassaflode - 18424 15 694 6669 | - 3566 3423
Likvida medel vid periodens bérjan 41 228 34535 34535 38490 42711
Omrékningsdifferens i likvida medel - 18 | - 218 24 | - 389 798
Likvida medel vid periodens slut 22 786 50 010 41228 34535 38490
Kvartalsdversikt - koncernen

2014 2013 2012

kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
Nettoomséttning, mkr 31,9 41,0 32,3 35,9 28,3 54,6 31,3 24,2 26,6
Rérelseresultat, mkr -9,8 3,5 1,6 51 -2,3 14,8 3,0 -2,8 3,2
Rorelsemarginal, % -30,5 8,5 51 14,1 -8,1 27,1 9,7 -11,8 11,9
Resultat per aktie, kr -0,43 0,16 0,07 0,26 -0,1 0,69 0,11 -0,09 0,10
Avkastning pa eget kapital, % -16,7 55 2,7 10,8 -3,2 22,2 4,4 -4,1 3,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -20,7 7,7 4,5 13,6 -2,8 30,9 10,4 -4,4 6,3
Soliditet, % 49,6 51,0 52,4 51,4 55,9 52,6 54,3 57,0 68,1
Substansvarde per aktie, kr 2,30 2,72 2,62 2,60 2,87 2,97 2,32 2,25 3,35

Definitioner

Rorelsemarginal, %

Resultat per aktie, kr

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Soliditet, %

Substansvarde per aktie, kr

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Resultat fore finansiella poster i férhallande till nettoomséttning
Resultat efter skatt i forhallande till antal utestdende aktier

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital

Tillgangar minus skulder i férhallande till antal utestdende aktier
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Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i tkr jan-mar
2014 2013

Nettoomséttning 23 218 22 013
Handelsvaror - 2 005 - 5583
Ovriga externa kostnader - 16 040 - 6 031
Personalkostnader - 13 861 - 12 975
Avskrivningar av anlaggningstillgangar - 318 - 347
Summa rorelsens kostnader - 32 224 - 24 936
Rorelseresultat - 9 006 - 2923
Finansnetto 1416 2010
Resultat fore skatt - 7590 - 912
Skatt 1670 201
Resultat efter skatt - 5920 - 711
Rapport over totalresultatet

Alla belopp i tkr jan-mar

2014 2013

Resultat efter skatt - 5920 - 711
Kassaflodessakring 35 140
Skatt pa poster i évrigt totalresultat - 8 - 62
Periodens totalresultat - 5893 - 633
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Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i tkr 31-mar
2014 2013

TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 1085 1648
Materiella anlaggningstillgangar 2091 2747
Uppskjuten skattefordran - 274
Andelar i koncernforetag 7 6
Summa anldggningstillgangar 3183 4675
Fardiga varor och handelsvaror 6 237 4440
Kundfordringar 16 555 16 526
Aktuell skattefordran 9920 6 397
Ovriga fordringar 1121 472
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3592 2 607
Réntefond 9 075 8981
Likvida medel 10 729 29 460
Summa omsattningstillgangar 57 229 68 883
SUMMA TILLGANGAR 60412 73 558
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 3728 3728
Reservfond 20 288 20 288
Bundet eget kapital 24 016 24 016
Balanserade medel och periodens resultat 10 169 19 286
Fritt eget kapital 10 169 19 286
Summa eget kapital 34 185 43 302
Obeskattade reserver - 3396
Leverantorsskulder 5679 4535
Skatteskulder 2221 3044
Ovriga skulder 2507 2814
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 820 13 467
Summa Kortfristiga skulder 26 227 23 860
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 60412 70 558
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