MSAB

Pressmeddelande 24 april 2015

Delarsrapport januari - mars 2015

Fortsatt stark licensforsaljning

Forsta kvartalet

. Nettoomsattningen 6kade med 58,2 procent till 50,5 (31,9) mkr

. Rorelseresultatet okade till 12,8 (-9,8) mkr

e  Rorelsemarginalen uppgick till 25,4 (-30,5) procent

. Resultat efter skatt uppgick till 11,1 (-7,6) mkr

e Resultat per aktie uppgick till 0,61 (-0,43) kr

e Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 16,7 (-18,4) mkr

Rorelsemarginal

Kort om MSAB

MSAB dr en vdrldsledande aktor inom mobil kriminalteknologi med syfte att utvinna och analysera data ur beslagtagna mobila enheter, framst
fran mobiltelefoner. Bolaget har egna siljkontor och siljare i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Kina, Australien och Ryssland och ticker
tillsammans med ett antal distributorer storre delen av varlden. De egenutvecklade produkterna har blivit en de facto-standard inom sitt
omrade och anvinds for bevissdkring i 6ver 100 linder. Produkterna kompletteras med ett stort utbildningsutbud med méjlighet att bli
certifierad pa en kriminaltekniskt rattssiaker helhetsmetod. Kunderna dr framst brottsutredande myndigheter sasom polis, militdr och tull.
MSAB &r noterat pa Nasdaqg Stockholm under tickernamn: MSAB B.
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\/Ds kommentarer

MSABs forsadljning vaxer med 58,2 procent i forsta kvartalet
jamfort med samma period 2014 och uppgar till 50,5 (31,9)
mkr. Rorelseresultatet ar 12,8 (-9,8) mkr vilket motsvarar en
rérelsemarginal pa 25,4 (-30,5) procent. Det 4r det starkaste
Q1 nagonsin i bolagets historia. Jamférelsetalet féor 2014
stors av engangskostnader hinférliga till den da pagaende
rattsprocessen i USA. Exkluderas dessa kostnader skulle
rorelseresultatet for Q1 2014 vara 2,6 mkr. Valutajusterat ar
forsaljningstillvixten drygt 37 procent for arets forsta kvartal.

Det starka Q1 ir resultatet av en langsiktig utvecklings- och
marknadsstrategi som sammanfaller med en fortsatt god
efterfragan. Vvar produktportfolj tilltalar kunderna och
underlattar arbetet for ett tryggare samhdlle. Tillvaxten ar
fortsatt bred och utgors av en 6kad mangd affarsavslut
snarare dn enskilda storre affarer.

EMEA ar den marknad som vdxer mest i absoluta tal. |
regionen har kunderna kommit langt vad giller strategi och
analys av hur man ska arbeta med mobile forensics genom
hela organisationerna. MSAB har, med sin unika kunskap
inom omradet, visat hur kunderna, med rétt prioriteringar,
blir effektivare i sitt uppdrag. Forutsdttningarna for
rattsvardande myndigheter férandras snabbt och deras behov
av en innovativ och palitlig partner 6kar. MSAB levererar inte
enbart system for mobile forensics. Vi bidrar dven till en
kontinuerlig kunskapsoverféring till de brottsutredande
myndigheterna. Det sker pa flera sitt, inte minst genom var
utbildningsverksamhet
kvalificerade, support. Sammantaget vaxer EMEA med 49
procent jamfort med féregaende ar.

omfattande och var, omvittnat

Nordamerika, som ar den potentiellt storsta marknaden for
l6sningar, med 74 procent jamfort med
foregaende ar. Vi har inte samma marknadspenetration i
Nordamerika som i Europa men med var snabba tillvaxt 6kar
vi successivt var marknadsandel. Madnga av vara nya kunder i

vara vaxer

regionen, som i stor utstrickning aterfinns inom delstatliga
och lokala myndigheter, ar redan anvdndare av mobile
forensics system.

MSAB

Det innebar att de har hog kompetens om vilka krav som ska
stillas pa leverantérer och ldsningar. MSAB gynnas av detta,
inte minst da en rapport fran NIST (National Institute of
Standards and Technology) i slutet av 2014 visade att vara
system hanterar iOS- och androidprodukter battre an
alternativa l6sningar.

Marknaden i Asien och CIS viaxer med 57 procent jamfort med
foregdende ar. Aven om regionen volymmadssigt, fér
ndrvarande, dr den minsta visar tillvaxten vilka méjligheter vi
har i omradet. Det dr en starkt heterogen marknad som har
en stor tillvaxtpotential. En del lander inom regionen har lika
utvecklade metoder som de framsta landerna i Europa medan
andra har langt kvar till en lédig strategi inom mobile
forensics. Vi kommer fortsitta att ha hég aktivitetsniva i hela
regionen.

MSAB har vuxit snabbt och har verksamhet 6ver hela varlden.
Vi har kunder i fler 4n 100 linder och manga kanner vl till
bolaget och vara produkter. Vi har nu ytterligare starkt vart
globala varumarke genom en tydlig grafisk profil och starka
produktidentiteter. Det hir dr ett langsiktigt arbete som vi nu
borjar presentera resultatet av. Hadanefter kommer vi alltid
bendmna bolaget MSAB och med en ny logotyp som andas
tillforsikt och styrka. Var foretagskultur &r en viktig
komponent i var globala framgang och vi har nu tagit fram
kraftfulla verktyg att formedla den med.

MSAB verkar inom ett mycket intressant och viktigt segment,
som inte bara dr lonsamt och har en stark tillvixt utan ocksa
bidrar till ett sdkrare samhélle. Vart arbete fortsitter med
oférminskad styrka.

Stockholm i april 2015

Joel Bollo
Verkstallande direktor
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VVerksamheten under kvartalet

Marknaden

EMEA & Latinamerika - fortsatt hog licensfornyelsegrad vilket
befdster bolagets uppfattning att nyttograden av féretagets
produkter ar hég och gor stor skillnad for kunden. | likhet med
foregdende ar utgér England en betydande del av
forsaljningen i regionen och vixer ocksa mest i absoluta tal.
Hog licensfornyelsegrad tillsammans med flera forséljningar
av nya produkter forklarar okningen. Foérsdljningar av nya
produkter har dven gjorts i Sverige. Regionen vdxer med 49
procent jamfért med féregaende ar.

Nordamerika - volymorder av licensfornyelse, tillsammans
med en storre del av nya produkter, har levererats till federala
myndigheter. betydande 6&kning
delstatliga och lokala myndigheter, vilket dr viktigt for att pa
sikt bredda kundbasen. Regionen vdaxer med 74 procent
jamfoér med foregaende ar.

Procentuellt en inom

Asien och CIS - fortsatt god utveckling i Australien. Forsta
forsdljningen till Japan dar ny aterforsiljare kontrakterats.
Okad aktivitet i Kina med flera affirsavslut. Regionen véxer
med 57 procent jamfért med féregaende ar.

Regionsfordelning, mkr (jan-mar)
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Produkter

Under kvartalet har bolaget lanserat en ny sok-guide i XRY-
applikationen. S6k-guiden hjdlper anvdandaren att hitta ratt
bland alla de tusentals telefoner och appar som finns
tillgangliga idag. Anvandarvanligheten har
forbdttrats och stdéd har adderats for sokning av appar.
XAMN lanserades férra aret med en konversationsvy som
samlar korrespondens fran flera killor i en och samma vy.
Nu har aven funktionalitet adderats for att filtrera och
avgransa data - antingen via fritext och/eller tillsammans
med ett fordefinierat regelverk.

avsevart

Utbildning

Nojda kunder tenderar till att vara och forbli lojala kunder
under en ldangre tid. Utbildningsverksamheten bidrar till att
vasentlig 6ka nyttan med bolagets produktportfélj och
samtidigt effektivisera arbetet for de brottsutredande
myndigheterna. Under det gangna
kursverksamheten med 58 procent och utgdér motsvarade 9
(9) procent av omsattningen.

kvartalet oOkade

Viktiga handelser under kvartalet

e Radio Tactics Ltd har valt att 6verklaga European Patent
Office beslut att upphdva ett tidigare beviljat patent. Radio
Tactics Ltd maste inkomma med argumentation fér denna
overklagan senast 22 maj 2015.

Fordelning nyforsaljning, mkr (jan-mar)
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3 Deldrsrapport januari - mars 2015



MSAB

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omsattning

Koncernens nettoomsattning 6kade under det forsta kvartalet
med 58,2 procent till 50,5 (31,9) mkr. | lokala valutor 6kade
nettoomsdttningen med 37,3 procent.

Kostnader

Kostnaderna for handelsvaror uppgick for kvartalet till 2,6
(2,1) mkr.

Kvartalets 6vriga externa kostnader uppgick till 11,6 (21,0)
mkr. Féregaende ar belastades med kostnader hinférbara till
tidigare rattsprocess om 12,4 mkr.

Personalkostnader uppgick till 22,9 (18,3) mkr.

Resultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 12,8 (-9,8) mkr
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 25,4 (-30,5) procent. |
lokala valutor uppgick rérelsemarginalen for kvartalet till 19,1
procent.

Nettoomsattning, mkr

70

Finansnettot uppgick till 2,3 (0,1) mkr fér kvartalet och
utgors primart av omvardering av likvida medel i utlandsk
valuta. Matchning av intdakter och kostnader i samma
valutor gors i den utstrdckning det dr maojligt.
Valutasakringar gors till viss del av berdknade framtida
infloden. Resultat efter skatt uppgick for kvartalet till 11,1
(-7,6) mkr.

Kassaflode och finansiell stallning
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 55,6 (49,6)
procent. Kassaflédet fran den ldpande verksamheten
uppgick for kvartalet till 16,7 (-18,4) mkr och det totala
kassaflodet till 15,8 (-18,4) mkr.

Likvida medel samt kortfristiga placeringar uppgick vid
kvartalets utgang till 83,1 (31,9) mkr.

Personal

Antalet anstdllda i koncernen uppgick vid periodens
utgang till 105 (89). Medelantalet anstillda uppgick till 104
(88).

Rorelseresultat, mkr

60

50

30 — —

T -

Q3/14

Q1/14 Q4/14 Q1/15

Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15

[ Rorelseresultat Rorelsemarginal, R12 %

4 Delarsrapport januari - mars 2015

25%

5%

-15%



f)vrigt

Sasongseffekter

MSAB ar inte beroende av vissa sdasonger i den bemarkelse
som normalt avses med begreppet sdasongseffekt. Daremot
har flertalet av bolagets kunder kalenderar som
budgetperiod vilket historiskt sett har avspeglats i
forsiljningen pa sa satt att fjarde kvartalet dr starkare dn
6vriga kvartal under ett kalenderar.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker
och osdkerhetsfaktorer. Utover den valutaexponering som
foljer med de utlandska dotterbolagen samt det faktum att
merparten av faktureringen fran Sverige sker i utlindsk
valuta, sa framgar information om risker och
osidkerhetsfaktorer mer utférligt i arsredovisningen for
2014. Arsredovisningen finns tillgdnglig p& bolagets
hemsida.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport, har for koncernen uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt IAS 34 Deldrsrapportering,
och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet fér Finansiell Rapporteringsrekommendation RFR
2 Redovisning i juridiska personer.

Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och
moderbolaget 6verensstimmer, om inget annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprittandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade IFRS standarder, tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretations committee samt andringar i RFR 2 som
tillampas fran och med den 1 januari 2015 har ej nagon
effekt pa moderbolagets eller koncernens finansiella
rapporter.

Per den 31 mars 2015 uppgick finansiella tillgangar,
virderade till verkligt virde, till 9,8 mkr varav 9,0 mkr avsag
rantefond och 0,8 mkr avsag terminskontrakt. Tillgdngarna
varderades enligt principerna i niva 1 respektive niva 2 per
balansdagen.

MSAB

Arsstamma 2015

Arsstimman kommer att dga rum den 6:e maj kl 18:00 i
Gallofsta Citys lokaler, Biblioteksgatan 29 i Stockholm.

Utdelning

Styrelsen foreslar arsstimman att besluta om en utdelning pa
1,0 (0,1) kr per aktie. Den totala utdelningen motsvarar 17,9
(1,8) mkr.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning for kvartalet uppgick till 38,1
(23,2) mkr. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 12,1
(-9,0) mkr. Periodens investeringar uppgick till 0,8 (0) mkr. 80
(68) personer var anstdllda i moderbolaget vid periodens
utgang.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende forekom under kvartalet.

Kommande rapporter

17 juli
23 oktober
29 januari 2016

Delarsrapport, april-juni
Delarsrapport, juli-september
Bokslutskommuniké

Informationen i denna rapport dr sadan som MSAB, 556244~
3050, ar skyldig att offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades  for
offentliggérande den 24 april 2015 klockan 08:00 CEST.

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och press-
meddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Fragor stélls till:
Verkstdllande direktor Joel Bollo, tel. 08-739 02 70, e-mail:
joel.bollo@msab.com
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MSAB

Undertecknade férsikrar att denna delarsrapport ger en, enligt gédllande regelverk, korrekt éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 24 april 2015

Micro Systemation AB (publ)

Organisationsnummer 556244-3050

Henrik Tjernberg Joel Bollo Robert Ahldin Orjan Gatu
Styrelseordforande Verkstallande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot

UIf Arnetz Jan-OlofBackman Katarina G Bonde
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte varit féoremal fér granskning av féretagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning

MSAB

Alla belopp i tkr jan-mar helar

2015 2014 apr 14-mar 15 2014
Nettoomsadttning 50 549 31 945 199 575 180 971
Handelsvaror 2 644 - 2107 - 19104 - 18 567
Ovriga externa kostnader 11 585 - 21 028 - 47 251 - 56 694
Personalkostnader 22 883 - 18250 - 94709 |- 90076
Avskrivningar av anldggningstillgangar 591 - 318 - 1799 - 1526
Rérelsens kostnader 37 703 - 41703 - 162 863 - 166 863
Rorelseresultat 12 846 | - 9758 36 712 14108
Finansnetto 2 328 117 2 834 623
Resultat fore skatt 15174 | - 9 641 39 546 14 731
Skatt 4 091 2 004 - 10 442 - 4347
Resultat efter skatt 11 083 - 7 637 29104 10 384
Aktierelaterade nyckeltal
Antal aktier i tusental jan-mar helar

2015 2014 apr 14-mar 15 2014
Resultat per aktie fére utspadning, kr 0,62 - 0,43 1,63 0,58
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,61 - 0,43 1,63 0,57
Totalt antal utestaende aktier fére utspidning 17 938 17720 17 938 17 893
Totalt antal utestdende aktier efter utspiadning 18 139 17720 17938 18111
Genomsnittligt antal utestaende aktier fére utspddning 17 938 17720 17 838 17 893
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspiddning 18139 17720 17 838 18 066
Rapport over totalresultatet
Alla belopp i tkr jan-mar helar

2015 2014 apr 14-mar 15 2014
Resultat efter skatt 11 083 - 7 637 29 104 10 384
Ovrigt totalresultat:
Valutakursdifferenser 1058 100 5186 4 228
Skatt pa valutakursdifferenser 105 - - 817 - 712
Poster som kommer omféras till resultatet:
Kassaflodessakring 1246 35 638 |- 573
Skatt pa poster i évrigt totalresultat 274 - 8 - 140 126
Periodens totalresultat 13 008 - 7510 33 971 13 453
Periodens totalresultat hanf. till moderbolagets aktiedgare 13 008 - 7510 33 971 13 453
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Koncernens balansrakning

MSAB

Alla belopp i tkr 31-mar 31-dec
2015 2014 2014
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 539 1085 648
Materiella anldggningstillgangar 2 305 2186 1936
Uppskjuten skattefordran 1 368 - 1 880
Summa anldggningstillgangar 4212 3271 4 464
Fardiga varor och handelsvaror 7 357 6237 7123
Kundfordringar 34197 23107 44 035
Skattefordringar 792 12503 -
Ovriga fordringar 3528 1462 1910
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3 832 3638 3363
Rantefond 9 026 9 076 9 080
Likvida medel 74 105 22 786 56 461
Summa omsittningstillgangar 132 837 78 809 121 972
SUMMA TILLGANGAR 137 049 82 080 126 436
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 76 240 40 720 63 232
Leverantdrsskulder 3121 3585 12 669
Aktuella skatteskulder 4 747 2548 2032
Ovriga skulder 9216 5538 6473
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 43 725 29 689 42 030
Summa kortfristiga skulder 60 809 41 360 63 204
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 137 049 82 080 126 436
Forandringar i koncernens eget kapital
Alla belopp i tkr 31-mar 31-dec
2015 2014 2014
Ingaende balans 63 232 48 230 48 230
Totalresultat fér perioden 13 008 - 7510 13 453
Incitamentsprogram = - 3 000
Emission av teckningsoptioner = - 321
Utdelning - - 1772
Utgaende balans 76 240 40 720 63 232
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MSAB

Koncernens kassaflodesanalys

Alla belopp i tkr jan-mar helar
2015 2014 2014 2013 2012

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore férandringar
i rorelsekapital 14536 | - 11887 22 968 2 037 16 082
Forandring i rorelsekapital 2 148 - 6491 - 8218 15773 - 6303
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 16684 | - 18378 14 750 17 810 9779
Forvarv av anldggningstillgangar - 851 - 46 - 565 - 508 - 2658
Avyttring av fondandelar - - - 7 033
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 851 - 46 | - 565 | - 508 4 375
Utbetald utdelning - - | - 1772 -10632 -17 720
Emission teckningsoptioner = - 321 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - | = 1451 -10632 | -17720
Periodens kassaflode 15 833 - 18424 12 734 6670 | - 3566
Likvida medel vid periodens bdrjan 56 461 41 228 41 228 34 535 38 490
Omrédkningsdifferens i likvida medel 1811 - 18 2 499 23 - 389
Likvida medel vid periodens slut 74 105 22 786 56 461 41 228 34 535
Kvartalsoversikt - koncernen

2015 2014 2013

kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
Nettoomsattning, mkr 50,5 65,5 45,9 37,6 31,9 41,0 32,3 35,9 28,3
Rorelseresultat, mkr 12,8 19,5 11,4 -7,0 -9,8 3,5 1,6 51 -2,3
Rorelsemarginal, % 25,4 29,7 24,7 -18,5 | -30,5 8,5 5,1 14,1 -8,1
Resultat per aktie, kr 0,61 0,81 0,56 -0,36 | -0,43 0,16 0,07 0,26 -0,1
Avkastning pa eget kapital, % 19,0 26,1 21,2 -15,9 | -16,7 5,5 2,7 10,8 -3,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 27,3 38,4 24,8 -14,9 | -20,7 7,7 4,5 13,6 -2,8
Soliditet, % 55,6 50,0 48,2 42,0 49,6 51,0 52,4 51,4 55,9
Substansvadrde per aktie, kr 4,25 3,53 2,67 2,03 2,30 2,72 2,62 2,60 2,87
Definitioner
Rorelsemarginal, % Resultat fore finansiella poster i férhallande till nettoomséattning
Resultat per aktie, kr Resultat efter skatt i férhdllande till genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning
Avkastning pa eget kapital, % Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Resultat fére skatt plus rantekostnader i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital
Soliditet, % Eget kapital i férhallande till balansomslutningen
Substansvarde per aktie, kr Tillgangar minus skulder i forhallande till antal utestaende aktier vid periodens slut
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Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i tkr jan-mar
2015 2014

Nettoomsadttning 38 075 23 218
Handelsvaror = 2120 - 2 005
Ovriga externa kostnader - 8 465 - 16 040
Personalkostnader = 14 908 - 13 861
Avskrivningar av anldggningstillgangar - 508 - 318
Summa rérelsens kostnader = 26 001 - 32 224
Rorelseresultat 12 074 - 9 006
Finansnetto 2 321 1416
Resultat fore skatt 14 395 - 7 590
Skatt = 3167 1670
Resultat efter skatt 11 228 - 5920
Rapport over totalresultatet

Alla belopp i tkr jan-mar

2015 2014

Resultat efter skatt 11 228 - 5920
Kassaflédessakring 1246 35
Skatt pa poster i évrigt totalresultat - 274 - 8
Periodens totalresultat 12 200 - 5893
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Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i tkr 31-mar
2015 2014

TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 539 1085
Materiella anldggningstillgangar 2 294 2 091
Andelar i koncernféretag 7 7
Summa anléggningstillgangar 2 840 3183
Fardiga varor och handelsvaror 7 357 6 237
Kundfordringar 32 296 16 555
Aktuell skattefordran = 9 920
Ovriga fordringar 3379 1121
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3654 3592
Rédntefond 9 026 9 075
Likvida medel 38 107 10729
Summa omsittningstillgangar 93 819 57 229
SUMMA TILLGANGAR 96 659 60 412

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3728 3728
Reservfond 20 288 20 288
Bundet eget kapital 24 016 24 016
Balanserade medel och periodens resultat 43 106 10 169
Fritt eget kapital 43 106 10169
Summa eget kapital 67 122 34185
Leverantdrsskulder 2915 5679
Skatteskulder 3 960 2221
Ovriga skulder 2 876 2 507
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 19 786 15 820
Summa kortfristiga skulder 29 537 26 227
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96 659 60 412
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